1.  Понятие денег и необходимость их появления. История развития денег

Каждому этапу развития общества соответствует своё представление о деньгах. Деньгами на разных этапах служили скот, камни, металл и др. Сегодня же деньги – это монеты и банкноты, а также скрытая информация на пластиковых карточках. Все этим материальные предметы и нематериальные активы называются деньгами, т.к. мы можем купить на них полезные для нас вещи, добиться оказания полезной услуги, получить доступ к информации. Ещё Аристотель науку о богатстве делил на «экономию» и «хрематистику» (искусство накопления денег). Суть денег в облегчении обмена товарами и платежей в обществе, основанном на разделении труда. Появление денег в таких условиях – общественная необходимость. Происхождение денег. Объективные причины: экономический рост; разделение общественного труда; выделение особого товара, наиболее приспособленного к роли посредника при совершении обменных операций. В этом суть эволюционной концепции. Субъективные причины: деньги как продукт соглашения между людьми; произошли благодаря конкретным действиям людей, правительств. В этом суть рационалистической концепции денег. Её придерживались Аристотель, Кейнс, Самуэльсон. Но на самом деле история денег сочетает в себе совокупность субъективных и объективных моментов. Поэтому фактически она излагается с двух позиций: филогенетической и онтогенетической. Онтогенез: исследование развития сущности реальных явлений. Он позволяет вести обобщенное изложение полученных результатов от простейших абстрактных категорий к сложным. Предполагает предварительное определение теории стоимости, на которой он создавался. В итоге идёт связь между теорией цены товара и эволюции денег. Маркс разработал концепцию онтогенеза золота как денег. Филогенез: отражает действительное исторической развитие явлений, характеризует разные виды товаров, которые в разное время у разных народов являлись посредниками в обмене. Вклад в развитие этого анализа внесли Катильон, Менгер, Книс. В современных условиях эти два подхода не образуют единого целого. Ряд исследователей считают их несовместимыми. Но на самом деле они взаимно дополняют друг друга.

3. Онтогенетический анализ истории денег

Теория онтогенеза разработана только к золоту. Основана на: деньги возникли стихийно; научный анализ процесса исходит из готовых результатов эволюции; товар двойственен, имеет двоякую ценность: как полезное благо и как предмет обмена на другой товар. Причина появление денег кроется в противоречии, заложенном в товаре: как потребительные стоимости все товары качественно разнородны и количественно несоизмеримы, имеют различную полезность; как стоимости товары однородны и количественно соизмеримы. Меновая стоимость – это сопоставление одного товара с другим. Существует 4 логических этапа анализа эволюции товарно-денежных отношений при переходе к денежному обращению. 1) Простая\ единичная\ случайная форма стоимости: xTa (относительная форма стоимости) = yTb (товар эквивалент в эквивалентной форме).Товар, с которым товаропроизводитель выходит на рынок, предстаёт в относительной форме стоимости. Происходит единичный обмен (бартер). 2) Полная или развёрнутая форма стоимости. С развитием общества увеличивается количество товаров и следовательно растёт потенциал обменов. λTa = βTb, γTc, ψ золота (весовое количество) и т.д. (правая часть равенства под фигурной скобочкой). Скорость обмена товарами всё равно не велика. Пример: Товар для обмена-> Товары-посредники-> Искомый товар. 3) Всеобщий товар-эквивалент, который выполняет роль денег на региональных рынках. βTb, γTc, ψ золота = λTa. (левая часть равенства под фигурной скобочкой) Пример: 40кг. зерна-> местный товар-эквивалент-> 5гр. золота. У множества товаров есть один эквивалент. 4) Всеобщая форма стоимости «дозревает» до  денежной ф. ст. Устранение границ позволяет развиваться товару-посреднику, в роли которого всё больше становятся металлы. Спецефический товар, с натуральной формой которого срастается эквивалентная форма в качестве его общественной монополии, становится денежным товаром. Этим товаром стало золото. λTa, βTb и т.д. = ψ золота (левая часть равенства под фигурной скобочкой). Цены товаров становятся сопоставимыми. Теперь выполняется классическая формула обмена Т-Д-Т. Товарообмен включает два этапа: первоначально любой товар обменивается на деньги, продаётся; затем покупается иной товар. Деньги – это золото, исполняющее роль всеобщего эквивалента.

2. Содержание филогенетической концепции эволюции денег

Филогенетический анализ включает в себя: выделение специфических этапов эволюции хозяйственной системы; определение движущих сил процесса эволюции денег; выявление конкретных товаров, которые исторически функционировали в качестве денег; раскрытие таких свойств денежных товаров, которые позволили им выдвинуться, стать общепризнанными посредниками при осуществлении сделок; характеристику исторических вопросов государственной регламентации денежного обращения. Выделяют 2 этапа в развитии хозяйственной системы общества: бартерная и денежная экономика. Бартер бывает: чистый (обмен одного единичного товара на другой единичный товар) и торговый (регулярный прямой товарообмен). Бартер сохранился и в наше время: в 1998 году на долю бартера при реализации продукции приходилось 55%. Причины сохранения бартерных отношений: в условиях инфляции деньги могут утратить связь с товарным миром; позволяет «уходить» от налогов; сокращение издержек на совершение товарообменных операций; ГК РФ позволяет выплачивать до 20% з/пл товарами; в условиях политической нестабильности востребованным остаётся товарный обмен – в роли денег играют соль, спички, мыло и т.д.; клиринговая деятельность – взаимозачёты фирм. Недостатки: отсутствует единая мера стоимости; отсутствует единое средство обращения и платежа; отсутствует единое средство накопления покупательной способности. Вследствие этих недостатков люди прибегают к различным посредникам для упрощения обмена. Происходит переход к денежной экономике. Движущие силы эволюции денег: рост товарного производства вширь и вглубь; умножение капитала во всех формах; увеличение объёма товарных сделок. Движущая сила денег – общественное разделение труда (РТ). Первое крупное РТ – отделение земледелия от скотоводства (деньгами становится скот, зерно, меха, какао-бобы, плитки чая). Второе РТ – выделение ремесла в особый род хозяйственной деятельности (деньгами становятся металлы – железо, медь, серебро и золото). Третье РТ – выделение купечества как особого класса общества (основы появления кредитных денег – письменные поручения и расписки). Трансформации: товар -> металл -> бумажные деньги -> электронные деньги. Каждый из товаров – предшественников золота в качестве денег имел свои «плюсы» и «минусы». Однако драгметаллы обладают рядом естественных свойств, которые делают их наиболее пригодными для выполнения общественных функций: однородность, делимость, безотходность, портативность, удобство транспортировки, сохраняемость (износостойкость), универсальное средство накопления (сокровище). Золото общепризнано, т.к. само по себе товар, обладает внутренней стоимостью. Марко Поло увидел бумажные деньги в Китае. Первая эмиссия в 1661 году Стокгольмским банком. К бумажным деньгам предъявляются требования: узнаваемость, стабильность. Деньги – это общепризнанное максимально ликвидное богатство (общепризнанные высоколиквидный актив). 

8. Денежные суррогаты (ДС)

Наличие или отсутствие в обращении заменителей денег (ДС)  - критерий степени развитости денежного обращения страны. ДС – это заменители официальных форм денег, вводимые в обращение хозяйственными субъектами произвольно с целью осуществления платежей. Они выполняют функцию средства платежа, но не функцию средства сбережения. ДС имеют ограниченное обращение. Они теряют покупательную способность. Основная причина их появления – нехватка официальных денежных знаков. К суррогатной денежной эмиссии относились те финансовые и бюджетные инструменты, которые удовлетворяли следующим условиям: неденежная форма; наличие функции платёжного средства и/или средства обмена; отсутствие мгновенной ликвидности; определённая принудительность приёма экономическими субъектами; высокие дисконты при вторичном обращении. ДС делятся на: государственные (казначейские обязательства, налоговые льготы), коммерческие (расписки), прочие (жетоны метро, талоны). Последствия использования денежных суррогатов в России: широкое замещение денег в качестве средства платежа; скрытые убытки предприятий как по времени получения средств, так и по фактически поступающим суммам; уклонение от налогов, приводящее к снижению поступающих средств в бюджет и усилению его дефицита; стимулирование завышенных отпускных цен по сравнению рыночными ценами => повышение инфляции; деформация товарного векселя как инструмента коммерческого кредитования в России. 



4. Функции и свойства денег

Сущность денег проявляется в их функциях. Деньги выполняют самые разнообразные функции: экономические, политические (полномочный представитель государства), идеологические (герб, девиз), информационную. Экономические функции подразделяются на: мера стоимости, средство обращения, средство накопления, средство платежа, мировые деньги. Мера стоимости – средство выражения товарных цен. Товар А = х гр. денежного материала. Т.о. цена товара зависит от свойств самого товара и цены денежного материала. Цена одного и тоже отвара может иметь многообразное выражение в различных денежных знаках. В процессе установления цен при металлическом денежном обращении возникает возможность закрепления за некоторым количеством металла своеобразного денежного эталона. Эталон путём деления или умножения на определённые части развёртывается в масштаб цен. Сейчас масштаб цен устанавливается государством. Путём уменьшения весового содержания монет можно извлекать прибыль. Средство обращения. Т-Д-Т. Обмен распадается на 2 самостоятельных акта: продажа товара (Т-Д); покупка товара (Д-Т). Товарное обращение – обращение товаров по средствам денег. Деньги – это лишь посредник. Недаром говорят «деньги не пахнут». Для удобства обмена появляются монеты (от древнеримской богини Юноны Монеты). Монета – слиток из денежного металла единой формы, фиксированного веса и определённого достоинства. Деньгам нужна защита от подделки – например гарантия государства. С появлением монет цена товара принимает вид: товар А = у монет. Средство накопления. Т-Д(стрелочка вниз). Деньги – это залог, дающий право приобретать товары в будущем. Деньги, имеющие внутреннюю стоимость являются сокровищем. Накопление – это страховой запас и возможность сделать дорогостоящую покупку. Функцию накопления выполняют как реальные деньги, так и их представители – бумажные и иные виды денег. С расширением этой функции и снятием количественных ограничений накопления (записи на счетах позволяют делать сколь угодно большие накопления) всё становится предметом купли-продажи. Средство платежа. Д->Д(стрелочка вниз). Платёж – движение денег независимо от движения товаров. Т.е. трансферт денег. Обмен товарами может иметь временной лаг. Тогда продавец становится кредитором, а покупатель – должником. Деньги становятся средством платежа. Деньги в социальных трансфертах выполняют ту же функцию.  Мировые деньги (МД). Деньги, обслуживающие МЭО, называются валютой. Есть национальная и иностранная валюта. МД функционируют в качестве: интернациональное средство платежа; средство учёта торгового и платёжного баланса страны; всеобщее покупательное средство; глобальное общественное богатство. СКВ – свободно конвертируемая валюта. Валюта страны А-> СКВ-> Валюты страны Б-> Товары. Валютный курс – это характеристика МД, представляющая собой количественную пропорцию обмен национальной валюты на валюту другой страны. Импортируемая инфляция – возможна при существовании МД. Нефть (и др. стратегические ресурсы), доллары – МД. Важнейшие свойства – однородность и делимость.

5. Роль денег в условиях товарного хозяйства

Необходимо определить роль денег в обществе и в рыночной экономике. Роль денег вытекает из их функций. Роль (по конспекту): посредник в обмене товаров; ведут к появлению капиталистических отношений, наёмного труда (сбор налогов); позволяют учитывать результат хозяйственной деятельности; благодаря деньгам происходит аккумулирование и перераспределение результатов хозяйственной деятельности (+ перераспределение бюджетных средств, различные фонды); денежно-кредитная политика. Роль приводит к пониманию как люди используют деньги. Р денег в обществе: эстетическая (при накоплении сокровищ – рынок золота, украшений); для рекламы (доходы государства от продажи юбилейных и памятных монет).  Деньги позволяют сравнивать всё, что обращается на рынке.


6. Виды и формы денег (Д)

Предшественником появления денежной формы обмена была бартерная форма. Но бартер имеет три основных недостатка: отсутствует способ сохранения общей покупательной способности; нет единой меры стоимости; не сформирован масштаб цен. Посему роль бартера снижается (хотя и не исчезает), а возрастает роль денежной формы обмена. Вид Д – это подразделение Д по природно-функциональному признаку. Формы Д – внешнее воплощение определённого вида Д. 3 основных вида: товарные, разменные (полноценные) и неразменные.

Можно составить табличку: Д делятся на неполноценные (не имеют внутренней стоимости) и полноценные (имеют внутреннюю стоимость). Неполноценные делятся на обеспеченные и необеспеченные. Обеспеченные делятся на Д с прямым обеспечением и на Д с косвенным обеспечением. Полноценные делятся на товарные и металлические. Товарные делятся на анималистические (скот, меха, раковины), гилоистические (соль; металлические Д, которые в свою очередь представлены в форме орудий труда, украшений и золотого песка), вегетабилистические (растительные). Металлические Д делятся на слитки и монеты.

В основе выделения различных видов Д лежит различие в выполняемых ими функций. Что же касается формы Д: так например современные кредитные Д имеют несколько форм воплощения: бумажные, депозитные, электронные. В рамках каждой современной денежной формы выделяют несколько платёжных инструментов, служащих для совершения конкретной покупки. Например, депозитные деньги включают чеки, пластиковые карты и др. 

Первые монеты появились в 64-630 г д.н.э. в государстве Лидия. В России при Петре I появляется понятие «монета» (древнегреческая богиня Юнона Монета). Об обеспечении: прямое обеспечение – это обеспечение драгоценными металлами, векселями; косвенное обеспечение – общество принимает денежные знаки в уплату налогов и иных платежей. Существует 3 вида банкнот неполноценно обеспеченных Д: банкноты с полным покрытием, с неполным покрытием, без покрытия (рассматриваются как государственный долг).

30. Валютный контроль

Это определение степени соответствия реального процесса ведения валютных операций законодательно установленным валютным ограничениям. 

Валютный контроль в узком смысле – это проверка регламентов проведения валютных операций в целях приведения их в соответствие с разработанными нормами и предъявляемыми требованиями. 

Валютный контроль в широком смысле – это контроль за введенными государством валютными ограничениями, обусловленными целями и планами валютной политики, осуществляемый на основе действующего законодательства. 

Методы валютного контроля бывают прямые и косвенные. 

Косвенные представляют собой контроль за уровнем цен, объемами и направлениями платежей. 

Прямые состоят в контроле за обоснованностью проведения валютных операций. 

Валютное регулирование – это процесс реализации валютной политики государства путем устранения выявленных в ходе валютного контроля отклонений от законодательно установленных валютных ограничений. 

Органами валютного контроля и регулирования являются ЦентроБанк и Правительство. Это организации, издающие на основе выработанной валютной политики нормативные акты, обязательные к исполнению, кот. контролируют валютные операции.  

Агентами являются подотчетные ЦБ банки, таможенные органы, налоговые службы. Это организации, кот. могут осуществлять функции валютного контроля и валютного регулирования. 

7. Товарные, разменные (полноценные) и неразменные деньги

Товарные. Вещные или товарные деньги появляются на ранних стадиях общественного развития.  Товарные деньги – это вид денег, представляющий собой реальные товары, выступающие в качестве регионального эквивалента, покупательная способность которых основывается на их товарной стоимости. Можно выделить три основных подвида товарных денег: анималистические (формы: меха, скот), гилоистические (формы: камни, металлические деньги (орудия труда, украшения, золотой песок), вегетабилистические (формы: зерно, плоды, табак). Т.к. человек, принимающий вещественные деньги, не всегда собирался их потреблять, то появились неполноценные деньги, номинальная стоимость которых превышает их реальную (товарную) стоимость. Пример: морды куницы у лесных народов. Недостатки: слабая делимость, плохая транспортабельность.

Разменные. Начиная с 600-300 г. д.н.э. приходят полноценные деньги. Полноценные деньги – это вид денег, представляющий собой денежные знаки, покупательная способность которых прямо или косвенно основана на стоимости драгоценного металла, например золота или серебра. Дензнаки, покупательная способность которых прямо основана на стоимости драгметалла, являются полноценными. Дензнаки, покупательная способность которых косвенно основана на стоимости драгметалла, являются представителями полноценных денег или разменными деньгами. Формы полноценных денег: слитки, монеты (полноценные и разменные), банкноты (с полным, частичным и без покрытия). Слитки: слабая делимость и ограниченная транспортабельность. Монеты: узнаваемы, долговечны, делимы и транспортабельны. Первые монеты – 640-630г. д.н.э. Лидия. В 800-900 г н.э. и на Руси. Аверс/Реверс/Гурт (ребро). Разменные монеты – дробные части полноценных монет (делали на монетном дворе). Монетный доход – разность между номиналом монеты и рыночной стоимость металла, который был затрачен на её изготовление. Монетная регалия – монопольное право государства чеканить неполноценную монету. С выпуска денег можно получать эмиссионный доход (сеньораж). Банкноты – 1661г. эмиссия Банка Швеции. Полноценные деньги не в состоянии обеспечить потребности растущего хозяйства в средствах обращения. Россия – 1769г, Екатерина 2 (ассигнации). Банкнота представляла собой расписку, содержащую требование к банку-эмитенту выдать ее предъявителю указанное в ней количество монет. Эмиссионное право – это право Цб выпускать дензнаки без монетарного покрытия, и без специального разрешения законодательных органов. Банкноты с полным покрытием – обмен на золото в неограниченном размере. Б с частичным покрытием – покрытие из драгметаллов и векселей – обменивались на золото. Банкноты без покрытия – государственный долг, обмена нет. С 1976 г. все банкноты не обмениваются на золото.

Неразменные. Н деньги представляют собой дензнаки, замещающие в обращении полноценные деньги и выступающие как знаки кредита. Можно выделить три основные формы неразменных денег: бумажные деньги (наличные деньги), выпускаемые правительством; депозитные деньги, выпускаемые депозитными институтами (векселя, чеки, пластиковые карты, электронные системы оптовых платежей, системы онлайновых платежей); электронные деньги, выпускаемые специализированными финансовыми институтами. Наличные и электронные деньги как правило эмитируются для потребительских нужд. Депозитные – даются на время для производственных нужд.

27. Мировая валютная система: эволюция и современное состояние

До I мировой войны м/н валютно-финансовые отношения основывались на системе  валютных стандартов. Для нее было характерно: 

· свободное внутреннее обращение золота в монетной форме; 

· свободный ввоз/вывоз золота из страны в страну; 

· обмен валют исходя из их металл содержания.

Денежная и валютная системы были тождественны, т.к. м/н расчеты были продолжением национального денежного обращения, но золотые монеты принимались по весу. 

Бреттон-Вудская валютная система: Доллар – основной резерв валюты, т.к. он сохранил отдельные формы размена на золото  - система золото дивизионного стандарта. Доллар стал преобладающим  средством м/н расчетов, валютных интервенций и резервных валют. 1968 г. США отделили внутренний валютный долг от мирового и запретили вывоз золота из страны. В 1970 г. изменились паритеты основных европейских валют по отношению к $ (девальвация).  В 1971 г. конвертируемость $ была временно приостановлена. 

3.  Ямайская валютная система узаконила отмену золотодевизного стандарта  и введение вместо него спец. валюты  МВФ, свободное изменение валютных курсов с возможностями ограничения валютного колебания определила усиление межгосударственного регулирования валютных отношений через МВФ


9. Электронные деньги (ЭД), их свойства и особенности

В 2003 году половина всех расчётов в США была произведена с помощью ЭД. Этапы развития ЭД: 1) 1960-1980 – создаётся система оптовых электронных платежей, снижаются кредитные риски, развиваются электронные трансферты; 2) с 1990-… электронная система для различных расчётов, расчёты становятся анонимными, снижаются транзакционные издержки, снижается роль посредников. Существует три основных подхода к определению ЭД: европейский (ЭД – денежная стоимость, хранимая в электронной форме на техническом устройстве, которую можно широко использовать для совершения платежей в пользу третьих лиц без необходимости вовлечения в трансакции банковских счетов и которая функционирует в качестве предоплаченного финансового продукта), американский (трактуются как новый вид финансовых услуг) и азиатский (совместили два основных подхода – денежная стоимость в электронной форме). Т.о. существует три теоретические интерпретации ЭД – деметализированная форма банкнот; предоплаченный финансовый продукт; средство обмена. Характерные черты: 1) денежная стоимость фиксируется на электронном носителе; нет привязки к счёту кредитного учреждения; 2) эмиссия ЭД является особым видом финансовой деятельности; 3) ЭД – беспроцентные обязательства эмитента. 4) платёж электронным средством является окончательным. ЭД отвечают основным признакам кредитных Д – исполняют функцию средства платежа, обладают гарантированностью. Основные достоинства: гибкость в платежах (опосредуют платежи в электронной экономике и традиционной); низкая себестоимость транзакций (по сравнению  теми же чеками); высокий уровень анонимности (не требуют аутентификации личности плательщика); возможность непосредственного распоряжения своими средствами. Существует 2 основных типа систем ЭД: на базе многоцелевых предоплаченных карт и на базе «сетевых денег». Можно выделить 12 желаемых свойств ЭД: удобство, безопасность, анонимность (приватность), универсальность (широкая применимость – широко известны и принимаемы), оффлайновая совместимость (т.е. плательщик должен иметь возможность осуществить платёж без третьего лица), поддержка микроплатежей (возможность осуществления платежей до 10$ и рентабельность таких платежей), двусторонность (возможность передачи денег другим пользователям), портативность, делимость, долговечность (без срока годности), разменность (конвертация в наличку), свободная единица стоимости (должны предусматривать возможность деноминирования в негосударственной валюте). Риски: операционный (недостатки в организации системы), репутационный (негативное мнение об учреждении в результате действия эмитента), правовой (убытки в результате действий правового характера). Также есть общие риски, присущие кредитным деньгам: кредитный, риск потери ликвидности, риск изменения процентной ставки, риск потери управляемости и др.

23. Типы, виды, формы инфляции
С точки зрения определяющих факторов

· Инфляция спроса (спрос (денег) больше предложения (товарной массы))

· Инфляция издержек (з/п + сырьевых цен )      спрос       цены       номинальной з/п     реальной з/п      издержек производства     цен на товар.
По темпам инфляции:

· ползучая (10%);

· галопирующая (более 10-50% в год); 

· гиперинфляция (превышает 50 в год;) (глубокий кризис)
Формы

По способам возникновения 

· Адм (соц) – из-за управления ценами

· Импортируемая – много иностранной валюты

· Индуцированная – скачок

· Кредитная - кредитныхресурсов

В зависимости от форм проявления инфляции:

· скрытая (подавленная) (в плановой экономике)

· открытая.  

По степени предсказуемости: ожидаемая / непредвиденная

Сбалансированная (на все товары) / несбалансированная


10. Денежные системы (ДС), их типы

ДС страны – это исторически сложившаяся национальная система организации денежного обращения, закрепленная традициями и оформленная законодательно. ДС государств возникают и развиваются по мере развития видов и форм денег. Типы ДС определяются в зависимости от формы денежного материала (товарной, металлической, бумажной, виртуальной). Товарные и металлические деньги являются полноценными, бумажные и виртуальные – неполноценными. На базе этого принципа можно выделить 3 типа ДС: товарные; металлические (монометаллические (М) и биметаллические (Б)); фидуциарные (собственно бумажные и кредитно-бумажные, электронные). Существуют также смешанные и переходные разновидности. 

Товарные ДС. Формируются на ранних этапах развития товарного хозяйства. Деньгами в условиях добывающего хозяйства и собирательства становятся ракушки, перья, како-бобы. Первое крупное разделение труда приводит к созданию денежной системы на базе скота, зерна или мехов. В зависимости от вещного вида товаров, которые составляют основу ДС их подразделят на речные, морские, лесные и др. Развитие способов обработки металлов, повышение их роли в хозяйственной жизни приводит к переходу к металлическим ДС.

Металлические ДС. Классифицируются в зависимости от того, какой металл играет роль денег. Делятся на монометаллические и биметаллические. М-ие содержат три стадии: медный, серебряный и золотой М. Золотой М в свою очередь делится на золотомонетный, золотослитковый, золотодевизный стандарт. Б-ие ДС делятся на параллельные, двойные, «хромающие» валюты. М-ми называют ДС, при которых один металл занимает господствующее положение, служит всеобщим эквивалентом и доминирует в денежном обращении. Б – ДС, при которой за двумя металлами – золотом и серебром – законодательно закрепляются денежные функции. Медный М: Древний Рим 3-2 в. д.н.э. В России тоже в ходе были медные деньги. В 1748 году Ломоносова наградили 1800 кг медных денег. Неудобно. Серебряный М.  Россия 1843-1852, Индия середина-конец19в.. Голландия. В Китае до 1935г. Переход от серебряного М к золотому осуществляется через Б. Система параллельной валюты – ценовое соотношение между золотыми и серебряными монетами складывается стихийно на основе рыночной стоимости денежных металлов – золота и серебра. Система двойной валюты – паритет между стоимость золота и серебра устанавливается государством. Чеканка монет, их приём при оплате осуществляется в соответствии с узаконенным соотношением. Система «хромающей валюты» - государство отказывается от чеканки монет из какого-либо денежного металла, но вместе с тем в обращении присутствуют золотые и серебряные монеты. Непрочность Б ДС вызвала переход  к золотому монометаллизму. Англия в 1816 году, Россия в 1897. Причина: серебро обесценивалось, а золотые запасы стран укреплялись. Три разновидности: для золотомонетного стандарта характерным является свободное обращение золотых монет. Золото свободно импортируется и экспортируется. Эта система подорвана к началу 1-ойМВ. Золотослитковый стандарт применялся в странах со значительным запасом золота. Банкноты обменивались на золотые слитки. После кризиса 1929 действовал золотодевизный стандарт. Размен банкнот на валюты тех стран, которая в свою очередь может быть обменена на золото. В 1971г США прекратил обмен долларов на золото – конец Бреттон-Вудской системе, при которой за 35 долларов давали 1 тройскую унцию золота, т.е. страны зафиксировали свои валюты в долларах или в золоте.

Фидуциарные ДС. Во всех странах мира сейчас господствующим является фидуциарный стандарт. Фид-ая ДС – это такие системы, в которых денежные знаки не являются представителями общественного материального богатства, в частности не размениваются на золото. Можно выделить 3 вида фи-ых систем: переходные, сочетающие металлическое и бумажное обращение; полный фидуциарный стандарт; электронно-бумажные денежные системы. Для переходных систем характерным явлением является лаж – превышение рыночной ценой денежного металла, выраженной в бумажных денежных знаках, номинала бумажных денежных знаков, представляющих данное количество денежного металла. В настоящее время осуществляется переход к электронно-бумажным денежным системам.


11. Принципы управления и функционирование денежной системы

Принципы управления денежной системой представляют собой совокупность правил, руководствуясь которыми государство организует денежную систему страны. Принцип централизованного управления национальной денежной системой – на основе потребностей развития необходимо принятие выгодных для экономики решений. Принцип прогнозного планирования денежного оборота – составляется на базе научных представлений о состоянии и перспективах национальной экономики. Необходимо создать достоверный макроэкономический прогноз, что есть сложная задача. Принцип устойчивости и эластичности денежного оборота – изменение массы денег должно происходить с поправкой на интересы национальной экономики. Главная цель – не допустить инфляции. Принцип кредитного характера денежной эмиссии – обязывает проводить дополнительные выпуски денежных знаков (наличных и безналичных) только в результате проведения банками кредитных операций и не допускать в оборот дензнаки из иных источников, включая казначейство. Принцип обеспеченности денежных знаков. Должен соблюдаться принцип независимости ЦБ – ЦБ не подчинён исполнительной власти, но контролируется органами законодательной власти. Принцип предоставления правительству денежных средств только в порядке кредитования – ЦБ не финансирует правительство. Все средства выделяются на условиях кредитования. Принцип комплексного использования инструментов денежно-кредитного регулирования. Принцип надзора и контроля за денежным оборотом – осуществляется уполномоченными государственными органами (налоговыми, финансовыми, банковскими). Принцип функционирования исключительно национальной валюты на территории страны – законны только те платежи, которые произведены в национальной валюте. 

Элементы денежной системы страны: наименование денежной единицы; порядок обеспечения денежных знаков (характеристика видов и основных правил их обеспечения); эмиссионный механизм (регламент выпуска и изъятия дензнаков из обращения); структура денежной массы, находящийся в обращении (от структуры зависит удобство расчётов – соотношение межу налом и безналом и др.); порядок прогнозного планирования (цели, задачи и методика прогнозирования);  механизм государственного денежно-кредитного регулирования; порядок установления валютного курса (совокупность правил и порядок обмена валют); порядок кассовой дисциплины (правила исполнения расчётов через кассы). 

14. Банковская кредитная мультипликация

В основе механизма расширяющейся эмиссии денег лежит эффект кредитно-депозитной мультипликации. Можно дать определение банковской мультипликации. Она представляет собой процесс многократного (мультипликативного) увеличения (уменьшения) денег в качестве бессрочных депозитов в коммерческих банках в результате увеличения (уменьшения) банковских резервов при осуществлении коммерческими банками кредитно-депозитных и расчетных операций в рамках банковской системы. Мультипликативным может быть как расширение, так и сужение денежной массы.
При условии, что депозиты являются единственной формой денег, банковский (депозитный) мультипликатор также можно назвать денежным мультипликатором. Мультипликатор обозначает максимальное количество новых денег (депозитов, кредитов), которое может быть создано одной денежной единицей первоначального депозита (кредита). Математически мультипликатор (М) — это число (коэффициент), на которое умножается величина депозита (кредита), чтобы получить ее общее возможное увеличение в результате мультипликативного расширения депозитов (кредитов). Формула мультипликатора:M = 1/R, где R — норма обязательного резервирования (в процентах).

Процесс банковской эмиссии характеризуется с позиций банковской, кредитной и депозитной сторон мультипликатора. Банковская сторона характеризует субъект мультипликации, определяя его как систему коммерческих банков. Кредитная сторона раскрывает двигатель процесса мультипликации как результат кредитования хозяйства. Депозитная сторона отражает деньги на счетах КБ как объект мультипликации.

12. Понятия денежного и платежного оборотов (ДО и ПО)

Деньги находятся в постоянном движении — осуществляют непрерывный оборот, в ходе которого обслуживают многочисленные процессы реализации товаров и услуг, накопления капитала и формирования сбережений. Непрерывность ДО определяется трёмя моментами: 1. ДО складывается из перекрещивающихся потоков денег: между хозяйствующими субъектами (предприятиями, компаниями), учреждениями кредитно-финансовой сферы, юридическими и физическими лицами. Перемещение денег между указанными субъектами носит встречный характер. 2. Между деньгами в наличной и безналичной форме существует неразрывная взаимосвязь. Деньги постоянно переходят из формы наличных денежных знаков в форму депозита (вклада) в коммерческом банке (безнал) и обратно. В этом обороте циркулируют единые деньги одного наименования. 3. Деньги, находящиеся в обороте, последовательно выполняют три функции: средства обращения, накопления и платежа. Т.е. будучи вовлечёнными в хозяйственный оборот деньги могу накапливаться. А если они оседают на руках, то обесцениваются.

ДО - процесс непрерывного движения кредитных денег в наличной и безналичной форме при выполнении ими своих функций, связанных обслуживанием хозяйственного оборота.
Можно выделить несколько признаков классификации элементов: по форме функционирующих денег: наличный и безналичный денежные обороты; по субъектам экономической деятельности: оборот между хозяйствующими субъектами; оборот между хозяйствующими субъектами и населением; оборот между хозяйствующими субъектами, населением и учреждениями кредитно-финансовой системы, а также финансовыми органами; по субъектам кредитно-финансовой системы: оборот между коммерческими банками (межбанковский оборот); оборот между Центральным и коммерческими банками; оборот между коммерческими банками и их клиентами (банковский оборот). В своем единстве эти обороты образуют денежно-кредитный оборот. 
ПО представляет собой процесс непрерывного движения наличных и безналичных денег а также других платежных средств, обслуживающих хозяйственный оборот. Данное понятие характеризует динамику всех платежных средств (инструментов), способных обслуживать хозяйственный оборот в качестве средств обращения и платежа: 1) наличных денег; 2) денег в безналичной форме, выпускаемых кредитными учреждениями; 3) иных инструментов (векселей, чеков, ценных бумаг и т. п.). Последние получили название «обращающихся инструментов». Они не являются деньгами, но могут выполнять некоторые функции денег. Очевидно, что основной характеристикой таких инструментов является их способность более или менее регулярно замещать наличные и безналичные деньги. Важным отличием обращающихся инструментов является то, что они имеют ограниченный срок использования и в конечном итоге должны погашаться деньгами.

К важнейшим признакам обращающихся инструментов следует отнести следующие: а) в нем должны содержаться безусловный приказ или обещание уплатить определенную сумму денег; б) оплата должна производиться по требованию или на определенную дату. К основным типам обращающиеся инструментов относят: простые векселя; переводные векселя, включая чеки; государственные (казначейские) векселя; депозитные сертификаты с правом переуступки; различные ценные предъявительские бумаги (государственные облигации на предъявителя, корпоративные ипотечные облигации). Таким образом, к категории обращающихся инструментов относят платежные документы, находящиеся в хозяйственном обороте, принимаемые взамен денег и свободно переходящие от одного экономического агента к другому.
Из сказанного становится ясно, что платежный оборот выступает в качестве сложного структурного образования. Он включает в себя две составляющие: одну часть оборота, в котором происходит движение обращающихся инструментов, и другую — движение наличных и безналичных денег в качестве средства платежа. Вторая часть платежного оборота получила название «денежно-платежный оборот», включающий в свой состав оборот наличных денег — денежное обращение.


13. Выпуск денег в хозяйственный оборот 

Денежный оборот состоит из оборота наличных и безналичных денег. Наличные деньги представлены банкнотами и разменной монетой. Безналичные деньги — это средства на счетах в коммерческих и ЦБ, т. е. депозиты (вклады) до востребования или бессрочные депозиты.
Кроме того, единство форм денег достигается особой организацией процессов выпуска денег в хозяйственный оборот и изъятия их из оборота, которые осуществляются ЦБ, казначейством и коммерческими банками.

ЦБ. Его деньги состоят из наличных денег и безналичных денег («депозиты»). В основе механизма выпуска денег в оборот и изъятия их из оборота лежат операции ЦБ с хозяйствующими субъектами и коммерческими банками. Выпуск или создание денег ЦБ происходит в случае, когда он приобретает определенные активы (различные ценные бумаги или. валюту) у хозяйствующих субъектов или предоставляет кредиты коммерческим банкам. В первом случае он осуществляет платеж по сделке своими деньгами, а во втором — предоставляет их на возвратной основе. Деньги ЦБ могут предоставляться в наличной (банкнотами, монетами) или безналичной (перечислением средств на депозит, открытый в ЦБ) формах и являются, по сути, его денежными обязательствами перед партнерами по данным сделкам. В итоге деньги ЦБ попадают к коммерческим банкам и в небанковский сектор экономики, т. е. выпускаются в хозяйственный оборот. Наибольшее распространение в рыночной экономике получили кредитные операции ЦБ. Изъятие денег из оборота происходит тогда, когда банк продаёт свои активы или ему возвращают кредиты.

В современных денежных системах наряду с деньгами ЦБ большую роль играют безналичные деньги коммерческих банков. К деньгам коммерческих банков относятся депозиты небанковского сектора в этих банках. Данные депозиты представляют собой денежные требования клиентов к своим банкам и, соответственно, денежные обязательства банков по отношению к клиентуре.
О собственно выпуске (изъятии) безналичных денег коммерческого банка в оборот можно говорить только применительно к его операциям по покупке (продаже) активов (ценных бумаг или валюты) у своих клиентов (своим клиентам) или при выдаче (возврате) кредитов. В этих случаях коммерческий банк платит своими бессрочными обязательствами или же погашает их.
Поступление денег в каналы обращения, прилив их в оборот получили название «выпуск денег в оборот». Он представляет собой устойчивый процесс передачи банками юридическим и физическим лицам определенных сумм денег в наличной и безналичной формах в результате кредитных операций.

Центральное место в анализе состояния денежной системы занимает исследование эмиссии денег. Эмиссия денег представляет собой выпуск денег, приводящий к общему увеличению денежной массы, находящейся в обороте.
Целесообразно подразделять денежную эмиссию на эмиссию безналичных и наличных денег. Последняя получила название «эмиссия денег в обращение».

20. Теории денег. Номиналистическая и металлическая теория денег 

Номиналистическая теория

Ее суть в том, что деньги лишены внутренней стоимости. Их стоимость определяется написанным на них номиналом. Т.е. банкнота в сто рублей сама по себе стоит намного меньше, но на ней написано, что это сто рублей и этот номинал принимается как ее стоимость. Отсюда и название данной теории. Ее приверженцы – Дж Стюарт, Дж Беркли, идеи этой теории разделял Кейнс и его последователи.

Металлическая теория 

Противоположность номиналистической теории. Ее основная идея в фактическом отождествлении денег и драг металлов. 


15. Организация наличного денежного обращения 

Организация денежного обращения – это поддержание оптимального соотношения между наличным и безналичным оборотом, упорядочение и достижение необходимой непрерывности процессов, связанных с движением наличных денег. Эффективная организация денежного обращения предполагает установление строго порядка эмиссии денежных знаков в обращение. Выпуск денег в обращение, производящий к увеличению находящихся в нём наличных денег, называется эмиссией наличных денег. Выпуск осуществляется ЦБ. Обращению наличных денег присущ ряд особенностей, которые определяют в конечном итоге характер его организации. Денежное обращение организуется на основе следующих принципов:
1. Централизация организации и регулирования денежного обращения. Центральный банк имеет исключительную прерогативу по организации и регулированию движения наличных денег по всем каналам обращения и между всеми субъектами. Такая централизация позволяет достичь устойчивости денежного обращения, осуществлять ее в тесной связи с обеспечением общей устойчивости национальной валюты, ее покупательной способности.

2. Эластичность и экономичность денежного обращения. Наличные и безналичные деньги имеют единое кредитное основание и поэтому находятся в тесной взаимосвязи, легко переходят друг в друга. Такая взаимосвязь позволяет сдвигать границы между наличным и безналичным денежными оборотами, и позволяет достигать экономии за счет замены дорогих наличных денег более дешевыми безналичными.

3. Комплексность организации денежного обращения. Призвана сделать управление денежным обращением более экономичным и удобным.

4. Регулярность и бесперебойность обеспечения хозяйствующих субъектов и населения наличными деньгами в соответствии с их реальными экономическими потребностями.

5. Регламентация процедур выполнения операций с наличными деньгами. Регламентации подлежат кассовые операции следующих хозяйствующих субъектов: а) банков и иных кредитных организаций; б) российских юридических лиц, в том числе предприятий связи; в) российских юридических лиц, принимающих денежные платежи непосредственно от населения; г) нерезидентов Российской Федерации.

Эмиссия наличных денег осуществляется Банком России совместно с его главными управлениями.Для этого Банком России при его главных управлениях созданы расчетно-кассовые центры (РКЦ).

22. Формы проявления, причины, последствия инфляции

Понятие “инфляции” появилось в 1864 г. Но представление о ней появилось сразу с металлическими деньгами в Др. Греции (порча монет царями), в России Алексей Михайлович из меди на 12 коп делал 10 руб. => медный бунт

Инфляция – в буквальном переводе с латинского означает вздутие, т.е. переполнение каналов денежного обращения, не сопровождающееся соответствующим ростом товарной массы;

Инфляция – обесценение денег, падение их покупательной стоимости, вызванное повышением цен, товарным дефицитом и снижением качества товаров.

Инфляция – повышение цен, обусловленное увеличением денежной массы без увеличения товарного предложения [НЕ явл инфляцией – увел цен на подъеме экономики]

Как измерить инфляцию? Индекс потребительских цен

ИПЦ = цена потреб корзины в этом периоде/цена потреб корзины в базовом периоде*100

В России в корзине 58 пунктов, в США – несколько сотен. 

Проявления инфляции: рост товарных цен, понижение курса, 

Причины: ден: 

· P = M*V / Q    M растет 

· Инфляция ожиданий – от денег избавляются V тоже растет

· Несбалансированный бюджет

· Чрезмерные инвестиции => перепроизводство

неден 

· деформированность структуру эк-ки

· милитаризм

· монополизм

· экстраординарные обстоятельства

· ошибки в денежно-кредитной политике

· приток иностранной валюты

· снижение курса национальной валюты

· последствия 

· перераспределение денег между физ., юр лицами, сферами производства, регионами

· обесценивание денег

· снижение деловой активности

· снижение долгосрочных инвестиций

· капитал идет из производства в торговлю

· уплата государству инф налога


16. Принципы организации безналичного денежного оборота 

Основой платежного оборота (платежный оборот - процесс непрерывного движения платежных средств, обслуживающих хозяйственный оборот) является безналичный денежно-платежный оборот. Преимущества: высокая скорость расчётов, удешевление оборота, повышенная безопасность и надёжность расчётов. Понятие включает два других понятия: платежи и расчёты. Платёж - акт передачи денег для исполнения определенных денежного обязательства. Расчёт – действие, направленное на погашение денежного обязательства платежом. Оба понятия в общем схожи, но есть и различия, суть которых вот: расчёты по обязательствам могут осуществляться не только налом и безналом, но и в порядке взаимозачёта задолженности; безналичные расчёты осуществляются через коммерческие банки; перечисление денег осуществляется обычно со счёта, открытого в одном банке, на счёт в другом банке; движение безнала заключается в их перечислении по счетам; кроме общего обязательства своевременного и полного перечисления денег на банк накладываются дополнительные обязательства.

Платежно-расчетная система.  Это совокупность кредитных организаций, их объединений (клиринговых и расчетных палат) и расчетных подразделений Центрального банка, а также форм безналичных расчетов, обеспечивающих своевременное и полное исполнение денежных обязательств и перечислений хозяйствующими субъектами, населением и кредитно-финансовыми организациями, называется платежно-расчетной системой. Она нужна для своевременного и полного перечисления денег наиболее эффективным способом. 
Принципы организации безналичных расчетов: 1.Принцип унификации и регламентации расчетов. Устанавливается единая система и регламент проведения операций между участниками расчетов в пределах национальной банковской системы. 2. Принцип свободы выбора формы расчетов. Можно выбрать любую форму расчетов. 3. Принцип срочности расчетов. Расчеты должны проводиться в установленные законодательством сроки. 4. Принцип акцепта (согласия) на осуществление расчетов. Списание средств со счета при выполнении расчетов происходит по распоряжению владельца счета. 5. Принцип свободы распоряжения денежными средствами.  Деньгами на счету может распоряжаться только владелец счета. 6. Принцип обеспеченности расчетов. Призван обеспечить гарантию исполнений платежа, укрепить платежеспособность и кредитоспособность всех участников расчетов, а следовательно, и надежность всего платежно-расчетного оборота. 7. Принцип независимости исполнения обязательств банка по расчетам от исполнения обязательств клиентов по контрактам. Свобода выбора формы расчетов должна дополняться ответственностью клиентов за результаты их исполнения. 8. Принцип документарного оформления расчетных операций. 

Субъекты платежно-расчетной системы: Коммерческие банки; Клиринговые и расчетные палаты (осуществляют межбанковские расчёты); Плательщики и получатели средств (хоз субъекты, население, кредитно-финансовые институты). Объекты расчетов: товарные расчеты; нетоварные расчеты; расчеты между кредитно-финансовыми институтами, образующими банковский и межбанковский безнал обороты. Формы безналичных расчетов (способы исполнения обязательств): Трансферт (это банковский перевод). Делится на кредитовые (клиент просит перевести деньги) и дебетовые (клиент просит потребовать деньги) трансферты; документарное инкассо (поручение экспортёра своему банку получить с импортёра сумму платежа по контракту взамен передачи ему товарных и других документов и зачислить выручку на его счёт); документарный аккредитив (условное денежное обязательство, принимаемое банком по поручению его клиента по предъявлении последним документов, соответствующих условиям аккредитива, или же предоставить полномочия другому банку произвести  такие платежи). В свою очередь делится на 1) делимый и неделимый, 2) переводные и непереводные, 3) возобновляемые (револьверные) и невозобновляемые, а также покрытые и непокрытые; отзывные и безотзывные.

17. Денежная масса, база, агрегаты и скорость обращения денег 

Выпуск денег в хозяйственный оборот порождает обращение денежной массы. Денежная масса — это совокупный объем находящихся в распоряжении государства, юридических и физических лиц наличных и безналичных ликвидных средств, которые опосредуют обращение товаров и обеспечивают платежи, как внутренние, так и международные. В состав денежной массы включаются: только высоколиквидные средства, которыми располагают все субъекты хозяйственной деятельности: государство, фирмы, домашние хозяйства, резиденты и нерезиденты; деньги, пребывающие в различных формах наличного и безналичного обращения; все современные виды денег; деньги, связанные с выполнением не только функций средства обращения и средства платежа, но и средства накопления, мировых денег.

Денежный агрегат — это показатель денежной массы определенного вида. В разных странах учитывается различное число денежных агрегатов. Агрегаты подразделяются на абсолютные (простые) и относительные (индексные). К простым агрегатным абсолютным показателям относятся: денежная база, агрегаты М0, М1, М2, МЗ, М4 (L). 

Денежная база -  это совокупный объем наличных денег и денежных резервов депозитных учреждений. Она составляет совокупное предложение денег со стороны государства. В нее включаются: наличные деньги в обращении (денежный агрегат МО); денежные средства в кассах банков; обязательные резервы кредитных организаций по привлеченным средствам на счета в национальной и иностранной валюте, перечисленные в Банк; средства кредитных организаций на корреспондентских счетах и депозитных счетах, открытых в Банке России.

М0 - наличные деньги (металлические монеты, казначейские билеты и банкноты) в обращении (деньги вне банка), не включая средства в резервных фондах РКЦ ЦБ РФ. Особенность М0 - очень высокий удельный вес в структуре денежной массы (до 40%); не наблюдается тенденция к сокращению. Почти во всех странах определяется одинаково.

М1 (деньги для сделок) = М0 + средства на расчетных, текущих, специальных счетах, счетах до востребования, вклады юр и физ лиц в банках.. В М1 к ликвидным наличным деньгам добавляются деньги безналичного оборота, владелец которых может их использовать в любой момент.

М2 - основной денежный агрегат, который используется для анализа состояния денежно-кредитной сферы; показывает уровень монетизации экономики. М2 = М1 + срочные вклады (до 1 года) в Сбербанке. Особенность: незначительное отличие от М1 в связи с низким удельным весом срочных вкладов. M2X – разновидность агрегата М2. М1+депозиты в иностранной валюте, номинированные в рублёвом эквиваленте. 

Широкие деньги = средства на валютных счетах + М2 + иностранная валюта на руках населения.

М3 = М2 + срочные вклады более 1 года + депозиты и сберегательные сертификаты + государственные ценные бумаги.

М4 (L) = M3 + все денежные компоненты и денежные суррогаты, обладающие более низкой ликвидностью, портфель государственных ценных бумаг у небанковских держателей. 

Скорость обращения денег. Скорость обращения денег — это показатель количества сделок, которое опосредуют деньги за определенный период времени (обычно исчисляется за год). Определяется экономическими (темпы роста национальной экономики, состояние платёжного баланса, уровень  процентых ставок) и неэкономическими условиями (инфляционные ожидания, склонность к потреблению, накоплению, состояние паники на рынке).

Скорость движения денег в процессе кругооборота ВВП выражается формулой: VK = ВВП/ДМА (VK – скорость движения денег в процессе кругооборота; ДМА – денежная масса в виде одного из агрегатов). 

Скорость обращения денег в безналичном обороте характеризует показатель оборачиваемости денег в платежном обороте: VБН = ДСБ/ ДМГ (VБН — оборачиваемость денег в платежном обороте; ДСБ — денежные средства на банковских счетах; ДМГ  — среднегодовая величина денежной массы).


18. Законы денежного обращения

Закон – связь явлений. Эта связь может быть поверхностной или существенной. Поверхностные взаимосвязи выражают эмпирические законы (закон Грешема, монетарное правило). Внутренние причинные взаимосвязи выражают сущностные законы (формула Фишера, формула количества полноценных денег, необходимых для обращения).
Эмпирические законы. Закон Грешема «Худшие деньги вытесняют из обращения лучшие». Предпочтение отдаётся деньгам, имеющим внутреннюю стоимость, обладающим большей ликвидностью, выполняющих максимальное число функций, обладающих наибольшей стабильностью. Этот закон доказывается реальной практикой эволюции денег. По большей мере лучшие деньги уходят в накопление и сокровища: золото, инвалюта)

Монетарное правило – суть его составляет предложение о практическом установлении связи, количественного соотношения между темпами эмиссии денежных знаков и темпами экономического роста при проведении разумной денежно-кредитной политики с целью недопущения инфляции. Монетарное правило: величина прироста массы денег в обращении за определенный период времени должна быть равна темпам прироста валового внутреннего продукта и темпам динамики цен (инфляции) за тот же период: ∆M = ∆Y + ∆I, (∆M - прирост массы денег в обращении; ∆Y - прирост ВВП; ∆I  - темп динамики цен (инфляции)).

Проблемой является максимально точная фиксация темпов динамики цен (инфляции). Для ее измерения используют ценовые индексы Ласпейреса, Пааше и Фишера. 

Индекс потребительских цен (ценовой индекс Ласпейреса измерения инфляции) — построен на сопоставлении базового объема товарного предложения:. Считается, что индекс потребительских цен (ценовой индекс Ласпейреса) преувеличивает реальную динамику роста цен.

Ценовой индекс Пааше - построен на сопоставлении сложившегося объема предложения. Считается, что ценовой индекс Пааше преуменьшает реальную динамику роста цен.

Ценовой индекс Фишера — своего рода «идеальный» статистический показатель, используемый для нейтрализации погрешностей индекса потребительских цен (ценового индекса Ласпейреса) и ценового индекса Пааше при количественном измерении динамики цен (инфляции). Он представляет собой их среднюю геометрическую величину:IФ = √I0Л I0П
Количественные законы. По форме сущностные законы предстают как количественные оценки денежной массы, необходимой и достаточной для того, чтобы реализовать товарную массу, обеспечить покупательную способность денег и поддерживать стабильное равновесие между ними. 

Классическое уравнение обмена («формула Фишера»).   Логика классического уравнения обмена базируется на трех предпосылках: а) концепции совершенной конкуренции, при которой покупатели и продавцы формируют равновесный уровень цен; б) хозяйствующие субъекты на рынке преследуют только личную выгоду; в) покупатели и продавцы руководствуются реальными, а не номинальными ценами. MV = PQ (М — масса денег в обращении; V — скорость обращения денег; P — цена товара;
Q — масса товара, находящегося в обращении). Классическое уравнение обмена принимает во внимание только одну функцию денег — средства обращения. Другие функции (средства накопления, средства платежа, мировых денег) остаются без внимания.

Количество полноценных денег, необходимых для обращения.

Формула количества полноценных денег, необходимых для обеспечения товарного обращения и платежей, основывается на следующих предпосылках: а) трудовой теории стоимости; б) золотом стандарте; в) учете не только функции денег как средства обращения, но и функции как средства накопления и платежа. Количество полноценных денег, необходимых для обеспечения товарного обращения, представляют в виде формулы:

MD=(Т + П - К – В)/О (где MD — объем спроса на полноценные деньги, предъявляемого со стороны товарного обращения; Т — сумма цен реализованных товаров; П – платежи, по которым наступил срок;  К —товары, проданные в кредит; В— взаимопогашающиеся платежи, взаимозачеты; О — среднее число оборотов денежной массы за период). В данной формуле под полноценными деньгами понимаются золотые и серебряные деньги. Это ставит препятствие для практического применения теории.


19. Методы государственного регулирования обращения денег.

Метод регулирования — это способ воздействия субъекта управления на объект для достижения поставленных целей. Они дифференцируются по содержанию, мотивации, сферам применения. Прямые методы представляют собой непосредственное вмешательство органов государства в процесс денежного обращения. Косвенные методы могут быть финансовыми, бюджетными, налоговыми, планово-индикативными. С точки зрения мотивации выделяют методы материальной, моральной и властной, принудительной мотивации деятельности объекта управления.

По   содержанию   методы   государственного   регулирования   связаны организационно-распорядительными,  экономическими,  социально-психологическими способами воздействия на обращение денег.

1. Организационно-распорядительные методы включают в себя построение и совершенствование структур управления, установление круга полномочий, регламентацию прав и обязанностей хозяйствующих субъектов, издание административных распоряжений, инструкций и руководящих документов. Классификация организационно-распорядительных методов связана с разделением властей на три ветви (законодательная, исполнительная, судебная). В России принципы регулирования обращения денег закреплено в Конституции, ГраждК, законе о Валютном регулировании и валютном контроле. А также в Законе о ЦБРФ, законе о Банках и банковской деятельности. Существуют и административные меры воздействия: Минфин, ЦБ РФ, Таможенный комитет. Судебно-надзорные методы: контроль за деятельностью учреждений, обеспечивающих исполнение принятых законов; разбирательства по поводу банкротства финансовых учреждений; подавление теневой экономики.

2. Экономические методы государственного регулирования обращения денег включают в себя косвенные способы воздействия на него, применение определенного набора экономических инструментов. Инструменты делятся на рыночные и нерыночные.

3. Социально-психологические методы государственного регулирования обращения денег — наименее разработанная проблема в теории и практике. Обычно используются во время кризисов и сильных потрясений. Включают пропаганду реформ, слухи, домыслы, около-экономические и политические разговоры.
21. Количественная теория денег

По этой теории единственное качество (т.е. покупательная способность) денег заключается в их количестве. Денег больше – цены выше. Увеличсение количества денег в стране не делает ее богаче, а делает цены выше. 

Три постулата количественной теории денег:

1. причинности (цены зависят от массы денег)

2. пропорциональности (цены изменяются пропорционально кол-ву денег)

3. универсальности (изменение кол-ва денег оказывает одинаковое влияние на цены всех товаров)

На базе данной теории основывается монетаризм. Представители – Д. Юм, Ш. Монтескье и др.

28. Этапы развития Европейской Валютной Системы. 

1. С начала 1950-х до 1978 подготовительный. Намечалось сужение пределов взаимных колебаний курсов валют стран ЕЭС. Введен механизм краткосрочной взаимной валютной помощи. 

2. С 1978 по 1999, период действия кредитно-денежного механизма, основанного на денежной единице ECU и поддержании валютного коридора. Предусматривалось создание Европейского фонда валютного сотрудничества с передачей ему золотовалютных запасов стран-членов ЕЭС. Реально было передано 20% золотовалютных запасов. 

3. С 1999, когда в большинстве стран ЕС стала использоваться единая валюта Евро. Предполагалось изъятие вопросов регулирования валютных отношений из компетенции национальных правительств с передачей руководящим органам Сообщества

Задачи создания Европейской Валютной Системы:

1. Реализация полной взаимной обратимости валют государств-членов ЕЭС и образование единого рынка капиталов
2. Достижение окончательно зафиксированных соотношений курсов денежных единиц стран Сообщества с созданием затем единой валюты
3. Объединение всех золотовалютных резервов государств-участников
4. Учреждение коллективного Фонда валютного сотрудничества для поддержания установленных твердых курсов валют и равновесия платежных балансов стран ЕЭС и координации  национальных кредитно-денежных и валютных политик. 
В Маастрихте (Нидерланды) в феврале 1992 г. был подписан договор, основные положения которого ориентировали на преодоление негативных тенденций колебаний валютных курсов и одной из ключевых идей являлась создание единой валюты Евро. 


24. Методы, границы, противоречия регулирования инфляции

Ее регулирование – задача государства

Снижение дефицита бюджета

Снижение гос долга

По бюджету: снижаются доходы => снижение расходов => снижение соц выплат => распределение по наиболее перспективным областям.

Фридмен (для США 70-х) инф должны быть 3-5%

Кейсеанская т.з. – сознательная инфляция для увеличения совокупного спроса (большие налоги, но много льгот в них)

Неокейсианская т.з. – бюджет должен балансировать экономику (бюджет рассматривается на несколько лет)

Конкретные меры:

· Политика доходов – fix з/п на время. Не эффективно – как только отпускает все становится по прежнему

· Политика дорогих денег – высокие % ставки, высокие налоги, низкие расходы гос-ва => умирают неэффективные предприятия, экономический спад, растет безработица – очень радикальное средство

· Налоговое стимулирование производства

· Замедление скорости обращения денег

РФ. В РФ 0% невозможно и не нужно / небольшая инфляция нужна как гарант от перепроизводства + увеличения занятости.

Правило Фридмена (увеличение денежной массы на 3-5%) не работает – потенциал экономики больше (~10%).

Валютная политика – динамика изменения курса должна быть равны инфляции (сейчас инф – 18%, курс- 9%)

Кредитная политика – ставка % > ожидаемой инф

Бюджет – сбалансированный

Ценовой – аккуратно / не слишком низкие минимальные цены

Структурная политика – ликвидация убыточных предприятий

Антимонопольная политика

25. Валютный рынок

Валютный рынок – совокупность валютных операций резидентов и нерезидентов

Структуру валютного рынка образуют валютные отношение в результате совершения валютных операций субъектами валютного рынка.

В РФ валютные операции это

· Переход права собственности на валютные ценности

· Ввоз / вывоз валютных ценностей

· Международные денежные переводы

· Расчет между резидентами и нерезидентами (в том числе в рублях)

Валютные ценности: иностранная валюта, ценные бумаги, номинированные в валюте, драг металлы природные драг камни.

Субъекты: резиденты (наши, филиалы наших предпр заграницей, консульства)

Нерезиденты (не наши) 

Валютный договор – сделка с валютой

Текущие валютные операции: 

· Перевод валюты связанные с немедленным движением товара (<90 дней)

· Кредит <180 дней

· Перевод %, дивидендов

· Неторговые переводы (з/п, трансферты, обучение)

Валютные операции с движением капитала:

· Прямые инвестиции (в УК)

· Портфельные инвестиции (акции)

· Переводы в оплату права собственности на недра, здания

· Отсрочка по платежам >90 дней

· Кредит >180 дней

26. Типы и элементы валютных систем

Валютная система – форма организации отношений валютного рынка на нац / межд уровне (если среди элементов 1 гос-во – нац отношения, несколько - межд)

Необходимые элементы

Средства, используемые как счетные / расчетно-платежные 

Органы, осуществляющие валютный надзор (с 1945 МВФ, в гос-вах, обычно, ЦБ)

Условия и механизм конвертации

Режим определения валютного курса

Правила проведения расчетов

Режим функционирования рынка драг металлов

Правила получения & использования валютных средств

Механизм валютных ограничений

4 типа расчетных средств: валюта, международные ден ед-цы (только в безнале, SDR, очень ограниченно), счетные денежные единицы (экю, для сопоставления стоимости), золото

конвертация – с 1 стороны количество и сложность валютных ограничений, со 2 – приемлемость, “желательность” другими этой валюты. Основные используемые валюты $, евро. Есть свободно конвертируемые, частично конвертируемые, неконвертируемые. С 1996 рубль свободно конвертируемы, но он нафиг никому не нужен. Прямое представление валютного курса – цена иностранной валюты в нац денежных ед. обратный – противоположно. У некоторых нет обратного курса (Англия).

Валютный курс устанавливается на рынке или официально.

Функции валютного курса: 

взаимный обмен в торговле

сравнение цен

переоценка активов банков / фирм

BR – курс покупки, OR – продажи, разница – прибыль банков, спрэд – относительная разница. Spred = or-br / br * 100%

Валютная котировка – установившийся курс на рынке

1$ = 31 he, - прямой курс

100 рублей = 3,16$ - обратный

кросс курс 1$=31,63 рубля   1 евро=30, 99 рубля => 1$=1,02 евро. Рубль – кросс-валюта

спот-курс – курс на настоящий момент

форвардный курс – курс с учетом того, что сделка будет в будущем

номинальный валютный курс – то же что и валютный курс.

Реальный валютный курс – номинальный с учетом изменения уровня цен в обоих стран

Eк = Pf / Pd * En      Pf, Pd – индекс цен в зарубежной / своей стране

Индекс валютного курса = сумма валютных курсов многих (разных) стран * коэф (вес валюты). Также есть номинальный / реальный

Реальный индекс валютного курса – основной показатель динамики изменения

МВФ декларирует единство курса, на практике для разных целей разные курсы (для ускорения экспорта / импорта, поощрения оттока / притока капитала)

39. Виды номинальных процентных ставок

1.базовая банк ставка (прайм-рейт) – минимальн ставка, усьанавливаемая каждым банком по предоставляемым кредитам.

2.% ставки денежн рынка – ставки по краткосрочн долговым финанс инструментам.

3.% ставки по межбанковским кредитам (МБК) – относ-ся к % ставкам денеж рынка. Ее виды: 

- объявленные ставки по предоставл-ю кредитов – по ним банки предлагают друг другу кредиты (LIBOR, PIBOR, FIBOR).

- объявленные ставки по привлеч-ю кредитов - по ним банки готовы купить МБК (LIBID, PIBID, FIBID). 

- фактич ставка по МБК – среднеяя ставка по фактически предоставл-м кредитам межбанк рынка (MIACR).

- ставки по краткосрочн МБК – ставки по фактич-ки предоставленным краткосроч межбанк кредитам – INSTAR. 

4.% ставка по казначейским векселям – по ней ЦБ западных стран продают казначейск векселя на открытом рынке.

5.% ставка рынков капитала – ставки по среденесрочн и долгосрочн гос обязательствам.

Сущ-т и др виды ставок. 

Процентный арбитраж – получение дохода от различий в % ставках на двух связанных рынках. 



29. Регулирование валютных операций

Валютная политика (в/п)– это совокупность мер в области валютных отношений, осуществляемых государством в соответствии с выработанными политическими и экономическими ориентирами. 

Различают текущую и долговременную в/п:

Текущая в/п состоит в регулировании валютного курса, валютных операций и других параметров валютного рынка. 

Долговременная в/п связана со стратегическим управлением и предполагает модификацию валютной системы, валютного рынка в целом. 

Общим средством осуществления валютной политики является введение валютных ограничений. 

Валютные ограничения – это характеристики условий и пределов осуществления валютных операций, связанные с защитой национальной валюты. Они включают ограничения общей возможности распоряжаться валютой или её конкретным использованием. 

Классификация валютных ограничений (в/о):

1. По направлению движения капитала

· контроль за оттоком капитала

· контроль за притоком капитала

2. По сферам приложения

· текущие операции платежного баланса

· финансовые операции (движение капиталов и кредитов, перевод прибылей, налоговые и другие платежи)

3. По формам контроля

· регламентация

· ограничение

· запрещение

4. По области применения 

· операции резидентов 

· операции нерезидентов

Современные способы в/о:

1. Лицензирование приобретения ин. валюты и проведение валютных операций

2. Дифференциацию валютных курсов и валютных счетов

3. Количественные и временные ограничения на проведение валютных операций

К формам в/о относят ограничения на:

1. Конвертируемость нац. валюты

2. Прямые и портфельные инвестиции

3. Обращение наличной нац. и ин. валюты

4. Получение кредитов от нерезидентов и выдачи кредита нерезидентам

5. Проведение операций с золотом и иными драг. металлами

В РФ не ограничивают:

· Расчеты за экспорт определённого круга товаров при условии, что срок возврата валютной выручки не превысит 3 года со дня пересечения таможни

· Расчеты за производимые резидентами за пределами РФ строительные и подрядные работы, сроки платежа за кот. не более 90 дней и срок возврата валютной выручки – не более 5 лет со дня заключения договора

· Расчеты по страхованию и перестрахованию, срок действия договора – не более 5 лет.

· Переводы физ. лицом в РФ и из РФ валюты не более $75000  для покупки или продажи ценных бумаг.

Для проведения валютных операций резиденты в кредитных организациях одновременно открывают текущий, транзитный и спец. транзитный счета:

Транзитный валютный счет – счет для зачисления в полном объеме поступлений в ин. валюте, в том числе и не подлежащих обязательной продаже. 

Спец. транзитный валютный счет – счет для учета совершаемых операций покупки ин. валюты и ее обратной продажи. 

Текущий валютный счет – счет для учета средств, остающихся после обязательной и обратной продажи. Средства с него могут использоваться на любые цели (женщины, наркотики, алкоголь). (
Валютное законодательство – это система правовых норм, определяющая принципы валютных ограничений, закрепляющая на правовом уровне порядок осуществления валютных операций и полномочия органов и агентов валютного регулирования. 

Экспорт – вывоз товара, работ, услуг, результатов интеллектуальной деятельности, в т.ч. исключительных прав на них, с таможенной территории РФ за границу без обязательства об обратном ввозе. 

Импорт – ввоз товара, работ, услуг, результатов интеллектуальной деятельности, в т.ч. исключительных прав на них, с таможенной территории РФ за границу без обязательства об обратном вывозе.

Факт экспорта и импорта фиксируется:

 - для товара – в момент пересечения товаром тамож. границы

 - для услуг и интеллектуальной собственности – в момент предоставления услуг и прав. Товар – любое движимое имущество (включая все виды энергии) и отнесенные к недвижимому имуществу воздушные, морские суда, суда внутреннего плавания, космические объекты, являющиеся предметом внешнеторговой деятельности.Услуги – предпринимательская деятельность, направленная на удовлетворение потребностей других лиц, за исключением деятельности, осуществляемой на основе трудовых правоотношений. 

Интеллектуальная собственность – исключительные права на лит., худ. и науч. произведения, программы для ПК и базы данных, смежные права, права на изобретения, промышленные образцы и т.д.

31. Платёжный баланс страны.

Это соотношение денежных требований и обязательств поступлений и платежей одной страны по отношению к другим.

Основные виды:

расчетный баланс (соотношение требований и обязательств на какую-нибудь конкретную дату независимо от сроков поступления платежей). Он характеризует за период динамику изменений, требований и обязательств.

баланс м/н задолженности, в целом близок к расчетному, но имеет более развернутую узкую направленность и индивид-ся каждой строкой.

платежный баланс  -  соотношение суммы платежей произведенных данной страной за границу и поступлений полученных из-за гран за определенный период времени. Расчетный баланс отражает обязательства независимо от времени и формы их исполнения, а платежный баланс отражает фактические потоки денег.

Платежный баланс активен, если вал поступления превышают платежи, если наоборот – пассивен.

Платежный баланс (по методологи  МВФ) – это системный перечень всех экономических операций, опосредованных деньгами, осуществленный за период отрезок времени между резидентами данной страны и нерезидентами.

Платежный баланс охватывает все операции, которые связаны с юридическим переходом права собственности на товары и услуги от резидентов к нерезидентам, а также передачей денег, финансовых и иных активов из одной страны в другую. При этом не имеет значения сопровождается ли передача ценностей денежным возмещением в виде реального платежа или же в обмен на аналогичные не денежные ценности в кредит или безвозмездно. В платежном балансе фиксируются не сами внешнеэкономические операции в своём денежном выражении, а их денежный результат.

-Увеличение материальных активов обязательно требует денежных затрат, отсюда знак “-”.

-Уменьшение должно сопровождаться ростом денег “+”.

Например: импорт товара всегда фиксируется в расходной части баланса т.к. при этом происходит увеличение ресурсов и тратятся определенные деньги.

В м/н практике применяется метод двойной записи (одна сторона записи показывает изменение в активах или пассивах страны, а другая показывает источники средств на совершение конкретных операций).

А–счет текущих операций.

1) экспорт-импорт товаров.

2) доходы от инвестиций (к получению, к выплате).

3) текущие трансферты (к получению, к выплате).

В–счет операций с капиталом и финансовыми инструментами.

1) капитальные трансферты (полученные, выплаченные).

2) прямые инвестиции (в страну, из страны).

3) портфельные инвестиции.

4) прочие инвестиции (наличная иностранная валюта - ввезено, вывезено; остатки на банковских счетах – ностра и лора).

С–чистые ошибки и пропуски.

D–резервные активы.
Платежный баланс страны (п/б/с) – это совокупность систематизированных статистических данных, в которых отражаются все экономические операции между резидентами данной страны и резидентами других стран  за определённый период времени (обычно за год). 

Существует 2 подхода для включение операций в п/б/с: сделки на момент расчета и сделки на момент операции. Сделки на момент расчета регистрируются, если это сделки наличными или сделки клиентов одного банка. При другом подходе критерием отнесения операций к состову п/б/с является переход собственности от резидента к нерезиденту и наоборот. 

П/б/с построен на основе бухгалтерского принципа двойного учета (дебет-кредит). 

Структура Платёжного Баланса России

1. Счет текущих операций

А. Товары и услуги

1. Товары (торговый баланс)

2. Услуги (нефакторные)

Б. Доходы от инвестиций и оплата труда (факторные услуги)

1. Оплата труда

2. Доходы от инвестиций 

В. Текущие трансферты

2. Счет операции с капиталом и финансовыми инструментами

А. Счет операций с капиталом 

1. Капитальные трансферты

Б. Финансовый счет

1. Прямые инвестиции

1.1. За границу
1.2. В экономику России

2. Портфельные инвестиции

2.1. Активы

2.2. Обязательства

3. Прочие инвестиции

3.1. Активы

Наличная иностранная валюта

Остатки на текущих счетах

Торговые кредиты и авансы предоставленные

Ссуды и займы предоставленные (непросроченные)

Просроченная задолженность

Прочие активы

3.2 Обязательства

Наличная национальная валюта

Остатки на текущих счетах и депозиты

Торговые кредиты и авансы привлеченные

Просроченная задолженность

Прочие обязательства

4. Резервные активы


3. Чистые ошибки и пропуски. Общее сальдо. 

Судя по тому, что он сказал учить только главу 3.1 – нужно просто представлять себе, что такое п/б/с. В учебнике еще анализируется каждая статья баланса, рассмотрены виды анализа баланса, но я надеюсь, что этого достаточно. 


32. Понятие кредита и необходимость его появления.

Относится к числу важнейш категорий экономич науки, активно изуч-ся практически всеми ее разделами. Как экономич явление играет уникальн роль как в хоз обороте, национальн и международ экономике, так и в жизни всего человеч общества. 

«Кредит» - от латинск creditum – ссуда, долг. Многие эконом-ты связывают его с credo – верю. => В кредите видят долговое обязат-во, связанное с доверием одного чел-а другому. Однако, доверие не явл-ся эконом существом кредита, хотя и играет значит роль. Для кредита необходимы серьёзн эконом причины, основания. 

Кредит возникает в той сфере хоз-й жизни, где встреч-ся хозяйствующие субъекты и происходит перемещ-е общест богатства из рук в руки на свободн и добровольн основе. Простейш форма кредита – в условиях разложения натуральн и становления товарн хоз-ва: один чел не обмен-т свой товар на товар другого, а просто передаёт его ему при условии, что через некотор время тот также передаст (() ему свой товар. (Т.е., обмен происходит не здесь и сейчас, а по принципу ты мне овцу сейчас, а я тебе топор через неделю). Такая форма обмена может существ-ть только при желании, согласии и заключенном соглашении обеих сторон. 

После появления денег вместо встречного товара передается платеж в виде денег – денежный эквивалент. => Новая функция денег, как средства платежа. Можно наоборот – сначала деньги, потом – товар => это либо предоплата, либо аванс. Один и тот же хозяйствующ субъект в одних сделках – заёмщик, в других – кредитор. Такое кредитование носит взаимный характер.

Произв-во у различн хозяйствующих субъектов различ-ся во времени => необходимо появл-е разделенного во времни  обмена и товарн оборащ-я => на их основе возникают кредитн отнош-я. В их рамках – встречн обязат-ва => тесн взаимозависимость товаропроизводителей => если кто-то кого-то подведёт, пострадает исполн-е долг обязательств по всей цепочке кредит отн-й. 

При появлении торговли и купеческого капитала кредит получает дальнейшее укрепление, т.к. купцы в основном приобретали и продавали свои товары с отсрочкой платежа.

Исходн форма кредита – коммерческий – предоставл-е товарн форм общественного богатства на усл-ях встречн передачи эквивалентов в установленный срок в будущем (встречн перемещ-е эквивалентов в рамках разновременного обмена благ). Т.к., при данном кредите передача товаров или денег и встречн премещ-е их эквивалентов, т.е., замещение эквивалентов, разделены во времени, то это кредитование можно определить как взаимное замещающее кредитование (заимствование). 

Вексель – долговые расписки, предаваемые покупателем продавцу при получении кредита, возникшие на базе коммерческого кредита. 

Также широкое распространение получили товарные кредиты. В долг брался некоторый товар с условием возврата через некоторое время такого же количества этого товара (не этого же, а такого же, обладающего теми же родовыми признаками). 

Возврат кредита – погашение кредита и связанного с ним долгового обязат-ва путем встречной передачи его эквивалента в будущем. Возвратная форма кредита – денежн и товарн кредиты. 

Важнейш условие и мотив кредитной сделки - возможность как вернуть деньги, так и получить материальную выгоду (процент). 

Денежный (товарн) кредит – предоставление особых форм общест богатства (определенных родовыми признаками) на услових возврата их эквивалента по истечении срока, определяемого сторонами, как правило с уплатой процента. Это взаимное возвратн кредитование. 

Общие признаки коммерч-го и денежного кредита:

- неодновременный (разновременный) характер встречных движений материальн благ как экономич основание появления кредитн отн-й.

- они появл-ся на основе одностор передачи блага у другой стороны особого заемного обязатель-ва, оформленног договором или векселем.

- долг гасится путем возврата товарн или денежн эквивалента по истечении установленного срока. 

Коммерч кредит в ходе промышленн революции уступает своё место денеж кредиту. Это происходит вследствие разв-я промышленности и связи денежн кредита с ней, а коммерч-го – с купле-продажей товаров. Единство произв-ва и обращения – кругооборот (оборот) промышл капитала. В процессе кругооборота и оборота промышл и торг-го капиталов происходит высвобождение денежн средств. Причины образования временно свободн денежн ср-в: 

1.характер оборота осн капитала. Средства амортизац фонда, кот сущ для обновления осн капитала, явл-ся временно свободными, «выпадают» из оборота.

2.характер оборота оборотного капитала. Почти всегда сущ-т несовпадение в сроках между реализацией готовых товаров и закупкой нов элементов оборотн капитала дл продолж-я процесса произв-а (сырья, топлива и т.д.).

3.необходимость капитализации части прибыли. Накапливаются в течение длит периода времени ср-ва для покупки нов техники и т.п. Усл-е реальн капитализации прибыли – достижение ею опред-й величины, зависящей от масштабов пр-ва. 

Кругооборот промышл и торг капитала приводит к образовагнию временно свободн денеж ср-в. Они необходимы для:

1)обеспечении потребности хозяйствующ субъектов в доп оборот капитале.

2)обеспеч-я потребностей хозяйствующ субъектов в доп основн капитале.
Объективная необходимость кредита вытекает из потребности согласования интересов кредитора и заемщика, связанных с высвобождением (извлечением) денеж ср-в из кругооборота капитала кредитора, их вовлечением в кругооборота капитала заемщика и последующим возвратом кредитору с выплатой процента. 

Вследствие различия в кругооборотах капитала, потребности и возможности каждой отдельной пары кредитор-заёмщик не всегда совпадают. В этом заключается осн огр-ть денежного кредитования. 

Более разв-я форма кредитования – облигация. Это ценная бумага, кот дает право её владельцу получить от заёмщика, выпустившего облигацию, в предусмотренный усл-ми её выпуска срок номинальную стоимость облигации. Условиями её выпуска может оговариваться получение определенного процента. Или же она может продана со скидкой, а погашаться – по полной номинальн стоимости. 

Банковская форма кредитования – двустороннее возвратное кредитование (заимствование). Банки оперируют чужими деньгами, передают в кредит средства, ранее получ-е как кредиты. 

Источники временно свободных ср-в, появившиеся в результате разв-я хоз-ва:

1.часть поступлений денежных средств в гос-й и местн бюджеты.

2.личн доходы населения, предназначенные для сбережения.

3.денеж доходы предпринимателей и высокооплачиваемых слоев населения.

4.с разв-м банков и ростом их активности увелич-ся получаемая ими прибыль, большая часть кот-й напр-ся на увелич-е кредитования.

Банки призваны устранить несоответствие между временем образов-я, размерами, и сроками существ-я временно свободных денеж ср-в и потребностями в них населения, хозяйствующ субъектов и гос-ва. 

С помощью банковского, коммерческого и денежного кредитов решается важн эконом задача: согласов-е интересов предпринимателей, гос-ва и населения, связ-х с ниаб эффективным исп-м пост-но высвобождающихся денеж ср-в и товарн ресурсов для нужд разв-я хоз-ва и общ-ва в целом. 

Кредит – возмездн или безвозмездн передача материальн благ на усл-ях получения по истечении определён-го срока их эквивалентов в форме, установленной соглашением сторон. Кредитование – порядок, этапы исп-я кредита. Принципы кредитования – требования к организации кредитного процесса:

1.возвратность кредита (возврат эквивалента кредитору).

2.срочность кредита (возврат эквивалента в опред-й срок).

3.платность кредита (большинство кредитн сделок возмездные – уплата процента). Этот принцип отраж-т двойствен стимулирующ ф-ию кредита:

- % явл-ся мотивом кредитору для предоставления кредита и ведет к наиб полн использ-ю всех временно свободн средств. 

- % явл-ся важн стимулом заёмщику наиболее прибыльно вложить получ-й кредит.

Ставка (норма) процента выступает в кач-ве цены кредита = отношение суммы годового дохода, полученного по кредиту, к сумме предоставленного кредита. 

Цена кредита зависит от факторов:

1)динамика произв-ва и обращения, определяющая потребн-ть в кредитн ресурсах промышлен и торг капиталов. 

2)динамика денежн накопл-й физич и юридич лиц, определяющая предлож-е временно свободн средств. 

3)цикличность разв-я рыноч эк-ки, определ-я на макроэкономич ур-не совокупн спрос и предлож-е денежн ресурсов, а также возможности и размеры коммерч кредитования. 

4)денеж-кредит политика ЦБ, осуществляющего через учетную политику регулир-е спроса и предл-я кредитов, а также усл-я рефинансирования коммерч банков. 

5)ситуация на международ кредит рынке, определ-я возм-ть привлечения кредитов национальн государствами и их коммерч банками. 

4.обеспеченность кредита (защита интересов кредитора от нарушения условий кредита заемщиком – неустойки, залоги, удержание, поручительство, задаток и др). 

5.целевой характер кредита (целевое использование средств, полученных от кредитора – в банк практике это установление конкретн целей выдаваемого кредита, установл-е банковс контролдя за операциями заемщика по счетам).


33. Основные этапы развития кредитных отношений

1.зарождение кредитн отн-й. Стали возникать при переходе от натурального к товарному хоз-ву. С появлением денег появл-ся продажа товаров с отсрочкой платежа. Значительная роль ростовщичества в разв-ии кредита. Появление простейшей формы ипотеки – залог земли для обеспечения заемного обязательства. После появл-я денег – переход к денеж форме ростовщичества. Ростовщичество, как узаконенная форма кредитования существовала уже в античности. 3 формы античн кредитования:
1.рабовладельческой знати, земельн собственников, для покупки предметов роскоши.

2.мелких, владеющих усл-ми своего труда производителей (крестьяне, ремесленники).

3.античных городов и государств.

Особенности античного ростовщическ кредита:

1)очень высок уровень процента

2)возм-ть обращения в рабство за долги

3)в осн – денеж форма, что способствовало переходу к товарн хоз-ву.

4)предоставл-е кредита из собств средств

Зарождение банкирского промысла. Первоначально – как доп занятие менял (те, кто меняет валюту одних городов и гос-в на валюту других). Они стали принимать деньги на хранение, выдавать кредиты под залог домов, земель. В Греции они назывались трапезитами. С ними конкурировали храмы. В Древнем Риме первые банкиры – менсарии. Если они занимались только обменом, их называли нумуллярии. Если вели кредитные опреации – аргентарии. Появились первые безналичные расчеты – путем банкирских записей. 

2.становление кредитн отн-й.

Дальнейшее разв-е товарн кредитования. Появление простых и переводных векселей (от нем «обмен»). Первоначальные орудия банк кредита:

- нотариально оформленное банк письмо.

- частное поручительское письмо.

- поручительство, не требующее нотариальн записи.

Превращение векселей в инструменты коммерческого кредита. Купцы стали расплачиваться ими за покупку. В 18-м веке – кредитные отн-я с участием посредников. Возрождение и становление банк дела. Ликвидация монополии ростовщичества и создание нац кредитн систем, отвечающих интересам развития промышленности и торговли. Коммерч кредит сохран способ-ть обслуживать кругооборот капитала, служить важн инструментом его капитала. Банк кредит получил разв-е на его основе и удачно его дополняет. 

3.переход к регулируемым кредитн отн-м. 

Осн признак – всеохватывающий характер кредитн отн-й, что находит свое выр-е в следующем:

- кредитн отн-я опосредуют все эк процессы, проникают в денежн обращ-е, сферу обмена, произ-ва и потребления, международн отн-я. => Возраст-т доля заемн средств в промышл-ти и торговле; растет гос долг; увели потребит и ипотечн кредит; возрастают темпы централизации капитала и его межотраслевого перелива. 

- все хозяйствующ субъекты, население и гос-во становятся одновременно заемщиками и кредиторами. Деньги становятся источниками кредита. Благодаря разв-ю банк сис-мы, любая сумма денег почти мгновенно превращ-ся в кредит.

- международн торговля почти полностью опосредована кредитн сделками (банк и коммерч кредитами).

- появл-е кредит карт => купля-продажа товаров приобретает кредит характер. Сильно упрощ-ся коммерч кредитование населения при приобретении товаров длительн пользования. 

- разв-ся различн специализированные кредитно-финанс институты: сберкассы, банки и др. Они кредитуют определенные сферы и отрасли хоз деят-ти, обычно доминируя в относит-о узк секторах кредит рынка. 

В наше время кредит отн-я рег-ся гос-м и ЦБ. Современное хоз-во становится кредитным по характеру доминирующих в нем отн-й. 

Как сказано в учебнике, очень важно запомнить, сейчас на базе товарно-денежного хоз-ва развился новый тип хоз-ва – кредитное. 


34. Функции, роль и границы кредита

Базовые функции кредита:

- распределительная (перераспределительная). Предполагается перемещение разных форм общест-го богатства от одних субъектов к другим или вторичное перемещение (перераспределение) уже ранее полученных благ. Резервный капитал кредитора – полученные им деньги, временно не используемые в кругообороте, и готовая продукция, не нашедшая своего покупателя. 

- эмиссионная. Векселя, как платеж ср-ва имеют граница – исп-ся в кругу связанных друг с другом предпринимателей. Снятие этих ограничений путем учета векселя банком и замена его банковским обязательством – банкнотой. => Коммерч кредит вызывает появление нов платежн средств – банковск денег. Благодаря банкнотам денеж эмиссия приобрела необходимую эластичность, способ-ть приспосабливаться к быстро изменяющимся потребностям хоз оборота. Появл-е кредит денег привело к уменьш массы металлич денег. Сейчас эмиссия денег ЦБ и всей банк сис-мой происход на кредит основе. Происходит постепенное изъятие денег из оборота. Замена налич денег безналич расчетом, чеками, кредит карточками => часто вместо эмиссионной ф-ии упоминается ф-ия замещения действительных денег кредит операциями. 

Роль кредита в развитии экономики. 

- обеспечение непрерывности кругооборота капитала – за счет регулярной реализации готовых товаров, своевремен приобретения сырья, материалов, обновления осн капитала. 

- ускорение концентрации и централизации капитала – явл-ся необходимым усл-м эк роста и стабильн разв-я, позволяет расшир границы индивид-го накопл-я.

Централизация капитала – объед-е многих, часто разнородных капиталов в одной компании. 

Рациональная орг-я денежн обращения достигается:
1.взаимозачет требований, проводимых в процессе безналич расчетов.

2.вовлечение в хоз оборот временно свободных средств предпринимателей и сбережений населения.

3.создание и исп-е различн платежн средств.

Границы кредита. 

Различают границы коммерч и банковс кредита.

Границы коммерческого. Обусловлены целями, направлениями его использ-я, сроками предоставления, размерами.

Границы банковского. Зависит от ресурсной базы банка (в осн – пассивы); ограничиваются размеры кредита, предоставляемого одному клиенту (так, чтобы если он не вернет займ, банк все равно мог работать); границы опред-ся динамикой производства и обращения.

38. Номинальная и реальная ставки процента

Номинальн ставка % - это % в денежном выражении. 

Реальн ставка % - это номинальн ставка, скорректированная с учетом цен (увелич-е реальн богатства, выраженное в приросте покупат способ-ти инвестора или кредитора). 

Номинал ставка %=реальн ставка %+темп инфляции (i=r+п) 

Более точное ур-е: i=r+п+rп
Эффект Фишера: 

Номинал ставка%=реальн ставка%+ожидаемый темп инфляции (пе)

(когда темп инфляции неизвестен). 

Номинальн % ставка включает надбавку или премию на ожидаемую инфляцию; вследствие непредвиденной инфляции надбавка мож оказ-ся недостаточн; тогда возникает эффект перераспред-я доходов между кредиторами и заемщиками. 

Ожидаемая реальн % ставка – реальн ставка %, кот-ю ожидают заемщик и кредитор при предоставл-ии кредита. r=i-пе

Фактич реальн ставка %=r=i-п

Если инфляция превыш рост номинальн ставки, реальная будет отрицательной. 

Если ставки измен-ся в соотв с инфляцией, то кредитор несет потенциальн потери в приросте капитала, если:

1.инфляция сниж реальн стоимость займа.

2.рыноч номинальн ставка повыш-ся => рыноч стоимость ценных бумаг падает и наоборот.

35. Формы и виды кредитов

Признаки классификации кредитов:

1)категории кредитора и заемщика

2)срок предоставлении

3)форма, в кот-й предоставл-ся конкретн кредит

4)материальная форма (основополагающий признак)

- товарная – предоставление кредитором вещей, определяемых родовым признаком при встречн передаче эквивалента.

- денежная – на основе товарной формы.

- смешанная (коммерческая) – совмещает в себе ряд свойств первых двух (передается товар – гасится деньгами и наоборот). Также встречается в облигационных займах. Неденежное погашение облигаций:

- конвертация (если конвертируемые) в акции или облигации других серий

- если облигация – жилищн сертификат – передача ее владельцу жилья

- получение владельцем товаров, производимых эмитентом бесплатно или по льготе

Формы кредита (зависит от того, кто кредитор): коммерческий, банковский, гражданский, гос-й, международный, потребительский.

Коммерческий. 

Предоставляется продавцами покупателям в виде отсрочки платежа за товары или покупателями продавцам в виде аванса или предоплаты за поставляемые товары. 

Сейчас – 3 вида коммерч кредита: 

1.с фиксир-м сроком погашения

2.с уплатой цены лишь после реализации покупателем поставленных в рассрочку товаров (консигнация).

3.кредитование по открытому счету. 

Банковский.

Предоставл-ся только специализир-ми кредит организац-ми, имеющими лицензию на осуществление подобных операций от ЦБ. Заемщики – юридич лица, гос-во, местная власть, население. Ставка процента выше, чем % в коммерч. Срок предоставления выше, чем в коммерч-м. Классифицир-ся по ряду признаков:

- Способ предоставления – а)наличн, безналичн б)рефинансиров-е в)переоформление г)вексельн кредиты

- Валюта кредита (в национальной, в валюте кредитора, в валюте третьих стран).

- Колич-во участников (двусторонние, многосторонн сделки).

- Целевое назначение банк кредита: а)на увеличен осн капитала б)на временное пополнение оборотн сделок в)на потребительской основе, в том числе ипотечн кредиты.

- Техника предоставления: а)разовые (предоставляемые одной суммой) б)лимитированные (овердрафт и кредит линия). Кредит линия предполагает исп-е заемн средств в пределах установл-го кредита. Овердрафт – кредитование расчет счета клиента из денеж средств банка (в сумме не более 10-15% от месячн оборота по расчет счету клиента) для устранения времен недостатка оборот средств у предприятия для осуществл-я текущих платежей.

- Критерий обеспеченности – обеспеченные, необеспеченные. Обеспечение – любое имущ-во, чаще – недвижимость заемщика. Если он нарушет условия кредита, обеспечение изымается для погашения долгов. 

- Срок погашения. Краткосрочн (не более 1 года), среднесрочн (от 1 до 3-х лет) и долгосрочн (более 3-х лет). 

- Способы погашения. 1)одной суммой в конце срока 2)в рассрочку 3)неравными долями, как правило в течение срока кредита (обычно с льготным периодом – до 1 года – не начисл-ся %, не выплачивается долг). 

- По видам % ставки – с фиксированной и с плавающей. 

- По способам взимания процента. 1)% выплачив-ся в момент общего погашения (в рыночн эк-ке) 2)равномерными взносами заемщика в теч всего срока. 3)% удерживается в иоиент непосредственной выдачи кредита заемщику. 

Гражданский (личный).

Между гражданами, в осн-м – родственниками, кредитн договора не оформ-ся. 

Государственный. 

Непременное участие гос-ва в лице центр-х и местн оргенов исполнит-ой власти. С др стороны – юридич и физич лица. Гос-во – заемщик или кредитор. Чаще заемщик с выпуском облигаций – гос займ. Виды гос займа:

1.по срокам предоставления: краткосрочные (до 1 г), среднесрочные (от 1 до 5 лет), долгосрочн (свыше 5 лет).

2.по месту размещения: внутренн и внешн (международ)

3.по субъекту отношений: центральными и местными органами власти.

4.по рыночн статусу: рыночные (свободно размещ-е на фонд рынке), нерыночные – зеймы, рассчитанные на отдельн категорию инвесторов (не для обращ-я на рынке).

5.по доходности: выигрышные (на основе лотереи), процентные, с нулевым купоном.

6.по методу определения дохода: с твердым и плавающим доходом. 

Международный кредит. 

1)коммерческий (межфирменный)

2)банковский

3)межгосударственный

Классификация международ кредитов по признакам:

1.по источнику: внутренние, иностранные, смешанные.

2.по целевому назначению: коммерческие или денежные.

3.по сроку предоставления: краткосрочн, долгосроч, среднесроч. 

4.по валюте предоставления: страны-заемщика, кредитора, третьей страны. 

+ доп защищенность частн страхованием и гос гарантиями. 

Потребительский кредит.

Целевая форма кредитования физич лиц. Цель – удовлетворение нужд потребителя. Кредиторы – банки, спец организ-ии и люб другие юр лица. 

36. Ссудный процент (процентный доход) и ставка процента.

Ссудн % (%-й доход) – денежное вознагражд-е кредитора за предоставл-е кредита. Явл-ся ценой кредита (платой), кот-ю заемщик должен кредитору за кредит. Характеризует распределение доходов и риски, кот несут кредиторы и заемщики при кредитовании. 

 Ставка процента – отнош-е процент-го дохода к величине ссуды. 

37 .  Определение рыночной ставки процента

Рыночн ставка %-а формируется: 1)как результат взаимодейств спроса и предл-я на кредит рынке 2)с помощью рынка облигаций. 

Рыночная ставка % и кредит рынок. 

Решения кредиторов зависят от измен-я % ставок на кредит рынке. При высокой производит-ть капитала низка и фирмам выгоднее стать кредиторами и делать сбережения в виде финанс инструментов, предл-е кредита увелич. При пониж-ии % ставки – обратн ситуация. С др стор – при сниж % ставки население увелич займы, для фирм – больше инвест-х проектов для кот надо привлекать заем капитал. Тогда спрос на кредит увелич при сниж % ставки. => Рыноч ставка % установл-ся в результате взаимодейств спроса и предл на кредит рынке.

Рыночн ставка % и рынок облигаций.

Чем выше цена облигаций, тем меньше их хочет приобрести покупатель и больше их хотят предлож продавцы. Цена облигаций измен в обратн отн-ии к измен-ю % ставки. Поэтому объем спроса на облигации – в прямой, а их предлож-е – в обратн завис-ти от %ставки. 

Ставка % распред денежн и реальн капитал между эконом агентами, распред-т потребление во времени, измен-ся по любому виду активов (общ ур-нь % ставок может пониж и повыш).

Осн факторы спроса на кредит: 

1.Ожидаемая норма прибыли (прибыль фирмы увелич => увелич инвестиции и спрос на кредит).

2.ожидаемая инфляция (при росте инфляции и неизмен номинальн ставках реальн % ставки уменьш => рост спроса на кредит).

3.объем гос долга (гос заимств-я могут быть так велики для любого значения % ставок, что станут осн детерминантой кредитн рынка). 

Факторы предлож-я кредитов опред-ся:

1.уровнем благосост-я (его рост ведет к росту предлож-я кредита).

2.ожидаемой доходностью активов (при будущем росте % ставок и пониж доходности облигаций, предлож-е кредита уменьш, при возможном будущем росте курса акций и активов, предлож-е кредита уменьш). Связь с ожидаемыми темпами инфляции.

3.риском (при неопределен ситуации с будущ измен-м % ставки вследствие инфляции, кредиторы повысят %).

4.ликвидностью (ликвидн-ть векселей, облигаций растет => предл-е кредита растет). 

При превышении спроса на кредит предложения, %ставка повышается. Измен-я в объеме кредитования зависят от степени совпадания ожиданий кредиторов и заемщиков о будущих темпах инфляции. Повыш-ся спрос => повыш-ся % ставка, повыш-ся предл => пониж-ся % ставка. 

В рамках теории предпочтения ликвидности, ур-нь номинальн % ставок зависит от дохода, уровня цен и предложения денег. 

Объем предлож-я зависит от денеж-кредит политики ЦБ и измен-я уровня цен.


40. Факторы, определяющие различия в процентных ставках

1.Риск – более рискованные заемщики платят более высок процент.

2.Ликвидность – различия в ликвидности разн финанс инструментов.

3.Различия в налогоблажении – муниципальн облигации не облагаются налогом на доход. Ставки налогов выше => более высокая доходность и наоборот. Купонные ставки одинаковы => бумаги без налогов стоят больше и их доходность меньше. => купон выплаты устанавл-сяна более низк ур-не по муниципальн облигациям. 

4.Срок или продолжит-ть кредита – долгосроные приносят больший % доход. 

Расчет процентного дохода.

Начисление простых процентов на исходн капитал.

Примен-ся при обслуживании сберегательн вкладов с ежемесяч выплатой % и когда % не присоед-ся к сумме долга, а периодич-ки выплач-ся кредитору. Формула наращения простыми %: F=P(1+nr), где F – наращенная сумма, P – исходн капитал, n – срок начисл-я %, r – ставка %. Процентн доход: I=Pnr
2 варианта %: 1)точные – опред-ся исходя их точн числа дней в году (365 или 366), в квартале (от 89 до 92), в месяце (от28 до 31)  2)обыкновенные % - опр-ся исходя из приближенного числа дней в году, квартале, месяце (360, 90, 30).

2 варианта определения продолжительности ссуды: 1)принимается в расчет точн число дней кредитования (расчет по дням)  2)принимается в расчет приблизительное число дней кредитования (в месяце – 30 дней).

45. Центральные банки, их функции и денежно-кредитное регулирование

Функции Центрального банка

ЦБ – государственный орган, отвечающий за объем ден массы и кредитов, предоставляемых экономике в целом. Значение: он несет ответственность за проведение денежной политики и стабильность банковской системы в целом. Эталон – Банк Англии. Роль ЦБ определяется тремя функциями: 1) денежный контроль (стабилизация уровня цен с помощью контроля над денежным предложением);

2) Пруденциальный контроль – контроль над банковскими рисками (направлен на минимизацию возможность финансовых кризисов). При проведении этого вида контроля банк действует как кредитор последней инстанции

3) размещение государственного долга на наиболее благоприятных условиях – в этом случае ЦБ выступает как агент при первичном размещении облигаций и не является непосредственным кредитором правительства.

Создание и статус Банка России

В РФ имущество банка является федеральной собственностью. Государство не отвечает по обязательствам Банка России, а Банк России – по обязательствам государства, если они не приняли на себя такие обязательства. Свои расходы Банк России осуществляет за счет своих доходов. Банк России одновременно выступает в роли государственного органа, проводящего политику в финансовой сфере, и в роли банка – субъекта коммерческой деятельности. Является монополистом в эмиссионной сфере. После утверждения годовой финансовой отчетности банк России перечисляет в федеральный бюджет 50% фактической прибыли. Чтобы бороться с инфляцией, ЦБ должен завоевать доверие общества и иметь репутацию органа, строго выполняющего свои обязательства. 


41. Расчет процентного дохода

Начисление простых процентов на исходн капитал.

Примен-ся при обслуживании сберегательн вкладов с ежемесяч выплатой % и когда % не присоед-ся к сумме долга, а периодич-ки выплач-ся кредитору. Формула наращения простыми %: F=P(1+nr), где F – наращенная сумма, P – исходн капитал, n – срок начисл-я %, r – ставка %. Процентн доход: I=Pnr
2 варианта %: 1)точные – опред-ся исходя их точн числа дней в году (365 или 366), в квартале (от 89 до 92), в месяце (от28 до 31)  2)обыкновенные % - опр-ся исходя из приближенного числа дней в году, квартале, месяце (360, 90, 30).

2 варианта определения продолжительности ссуды: 1)принимается в расчет точн число дней кредитования (расчет по дням)  2)принимается в расчет приблизительное число дней кредитования (в месяце – 30 дней).

Часто при обслуживании текущ счетов для начисл-я процента исп-ся процентное число Pt/100D и дивизор D=T/r, где P – исходн капитал, t – продолжит-ть финанс опреций в днях, T – кол-во дней в году. => Процентный доход: I=Pt/100D. Обычно сумма на счете часто меняется т.к. на счет кладут и снимают деньги. Тогда общ величина начисл-го % за некотор срок: сумма всех процентных чисел за кажд промежуток времени, когда сумма на счете не менялась делится на дивизор. 

В усл-ях уменьш-я покупательной способ-ти денег, реальная ставка важнее номинальной. Сумма составит: F*=F/Itp, где F – наращенная сумма, t – время, Ip – величина индекса цен.

Учет векселей.
Дисконтирование векселя – покупка векселя у владельца до наступления срока оплаты по цене меньше той, которая была бы в конце срока. (часто наз-ся учетом векселя). Дисконт (D) - % банка, удержанный с векселя. Явл-ся процентами, за время от дня дисконтирования n до дня погашения векселя на сумму F, подлежащую уплатев конце срокаж. Банковская ставка дисконтирования равна d => D=Fnd. Векселедержатель получит дисконтированную величину векселя P=F-Fnd=F(1-nd) – банковское (коммерч-е) дисконтир-е. Обычно исп-ся обыкновенн процент и точное число дней.

Начисление сложн и непрерывн процентов. 

Инвестиция сделана со сложн %, если очередной годовой доход исчисл-ся не с исходн величины ивестир-го капитала P, а с общ суммы, в кот-ю входят и ранее начисл-е и не востребованные инвестором %-ы. => капитализация %-ов (присоед-е их к начисл-й базе) => база увелич-ся. => Размер инвестированног капитала = Fn=P(1+r)n, %-й доход = 

I=P((1+r)n-1) 

Если кредит заключ-ся на число лет, отличное от целого, то % могут начисл – ся по схеме сложн % или по смешанной схеме (схема сложн %для целого числа лет+для  простых% для дробной части года): Fn=P(1+r)w(1+fr), где w – целое число лет, f – дробная часть года, n=w+f. 

Сложные финанс проблемы в банк практике => задача начисл-я сложн % за оч малое время => непрерывн начисл-е и капитализация %-а => наращенная сумма=Fn=Peδn, где δ – непрерывн ставка (сила роста). Процентный доход = I=P(eδn-1). 

Финансовые ренты.
Финансовая рента (аннуитет) – однонапраленный денежн поток (нет чередования оттоков и притоков денеж средств) с равными временными интервалами между двумя последовательными денежн поступлениями. Этот постоянн временной интервал – период ренты (период аннуитета), любой элемент денежн потока – член ренты (аннуитета). Рента, кажд член кот-й имеет место в конце соответств периода – рента постнумерандо, если в начале – пренумерандо. Оенка денежн потока (и ренты) может выполн-ся в рамках решения двух задач: 1)прямой, предполагающей суммарн оценку наращенного денежн потока – опр-ся будущ стоимость денеж потока 2)обратной - суммарн оценка дисконтированного (приведенного) денежн потока – опред-ся приведенная стоимость денежн потока. 

42. Организация кредитования

Кредитная политика и процесс кредитования.
Организация кредитования – деят-ть по упорядочению всех процессов, связанных с движением кредита, во времени и пространстве в соответствии с принципами кредитования. Предполагает реш-е двух самостоят задач: 1)формирование кредитн политики фирмы 2)организ-я кредитн процесса и управление им. 

Кредитная политика фирмы (кредитн организ-ии) – система мер, направленных на установление приоритетов развития кредитн отнош-й, рациональн организ-ю и кправл-е процессом кредитования различн категорий заемщиков с целью обеспечения высокой рентабельности и минимизации кредитн риска. Призвана определять осн приоритеты в установл-ии и разв-ии кредитн отн-й с различн категориями заемщиков, рационально организов-ть взаимоотн-я с ними на долгосрочн и взаимовыгодн основе + определять осн экономич и юридич рамки осуществл-я хозяйствующими субъектами кредитн оперций: формы крдитн документов и способы обеспечения исполнения заемных обязательств. Устанавл общ подходы, стандарты и процедуры кредитов-я конкретн категорий заемщиков, является основой процесса управления кредитом. Вкл в свой состав: 1)условия кредита (кредитных сделок, в том числе уровень процентных ставок) 2)стандарты кредитоспособности 3)обеспечение кредитов (способы обеспечения исполн-я кредитн обязательств 4)меры по обеспечению возврата кредита и политику сбора платежей (инкассации). 

Условия кредита, кредитных сделок – сочетание установленных сроков кредита и ставки % (уровня скидок). 

Уровень процентных ставок – цена кредита, сформиров-я условиями кредитования. Эта цена мож быть определена как издержки, кот-е понесет фирмы в случае отказа от немедлен оплаты (оплаты товаров со скидкой), т.к. тогда покупатель заплатит больше. Годовая цена отказа от использ-я скидки – годовая цена кредита: 

(C/100%-C)x(365/Tk-Tc), где С – размер скидки в %, Тк – срок предоставл-я кредита, Тс – срок действ-я скидки. 

Срок кредита в коммерч кредитовании – период времени, кот-й компания дает клиентам, чтобы внести плату за приобретен-й товар (обычно – 30, 60, 90 дней). 

Определение фирмой усл-й предоставл-я кредита зависит от: 1)уровень и темпы инфляции 2)характер отраслевой конкуренции 3)существующ-е рыночн усл-я кредитования 4)масштабы реализации, ур-нь рентабельности продаж и и общ рентабельность компании 5)усл-я получ-я коммерч кредита у поставщиков 6)наличие собствен капитала, необходим-го для финансир-яч дабиторск задолж-ти 7)соотн-е кредиторск и дебиторс задолж-тей компании и доступ-ть банковск кредитования.

Политика % ставок. На нее влияют общие и частн факторы. Общие:
1.соотн-е спроса и предлож-я на денед рынке и рынке капитала

2.измен-е официальн учетн ставки ЦБ

3.ур-нь и темпы инфляции

4.ставки и усл-я межбанковск кредитн рынка

Частные:

1.характер депозитн политики банка, структура привлекаемых им средств (ресурсн база банка).

2.размер собств средств банка

3.рентабильность банковск деят-ти

4.срок и размер предоставляемого кредита

5.платежеспособ-ть клиента

6.вид обеспечения кредита

Принцип кредитн политики: процентн доходы долж быть выше процентн выплат.

Стандарты кредитоспособности – требования к финанс устойчивости, кот-й должны обладать заемщики для получ-я кредита. Для их установл-я – оценка кредитн риска и опред-е вероят-ти задержки оплаты кредита или его неоплаты. => методы кредитн анализа. 

Меры по обеспечению возврата кредита и политика сбора платежей (инкассация) – набор юридич процедур и операций, кот-е исп-т компании и кредитн организ-ии в отношении клиентов, кот-е имеют просрочен-ю задолженность (ужесточение мер к предоставл-ю аолед-х кредитов, повышение % ставки). 

Процесс кредитования. Делится на неск этапов: 

1.рассм-е кредитн заявки на получ-е кредита

2.оценка кредитн риска и кредитоспособ-ти заемщика

3.выбор обеспечения кредита

4.принятие реш-я о целесообразн-ти выдачи кредита и его условиях

5.оформление кредитн договора или обязат-ва и выдача кредита 

6.контроль за выполн-м усл-й кредита и его погашением 

7.окончательн погашение кредита

Кредитная заявка. Для получения кредита необходимы документы: 

1.финанс отчет, включающий баланс банка (показ-т структуру активов) и счет прибылей и убытков за 2-3 года (сведения о доходах, расходах, чистой прибыли компании)

2.отчет о движении денежн средств (показ-т как компания использовала ресурсы, время и размер высвобожд-я денеж средств, образование потреб-ти в доп финансир-ии)

3.промежуточные (квартальные) финанс отчеты (динамика измен-я потреб-ти компании в ресурсах, детальн анализ финанс положения компании)

4.банковск спраки и справки из налог-й инспекции (выясн-е о наличии/отсутствии задолж-ти по налогам и кредиторской)

5.бизнес-план (источникипогашения кредита и уплаты налогов)

Также заемщик составл-т заявку о выдаче кредита – в ней сведения о требуемом кредите.

43. Кредитные риски и кредитоспособность заемщика

Оценка кредитн риска

Кредитн риск – опасность несвоевременной или неполной уплаты долга и/или процентов, кот-я выражается в возмож-ти возникновения убытков у кредитора. 

Осн причины кредитн рисков:

1.отрецательн измен-я в эк-ке страны, региона, отдельн города;кризис в отдельн отраслях и эк-ке в целом, ведущий к сниж-ю деловой активн-ти

2.заемщик не может достичь заплнир-го финанс результата из-зи неблагоприятн измен-й в деловой, экономич, политич сферах

3.измен-е в рыноч стоимости/потеря качества обеспечения (в 1-ю очередь – залога) 

4.возм-ть злоупотреблений в использ-ии кредита заемщиком или его персоналом, в том числе ухудш-е деловой репутации заемщика.

Отсюда - 2 разновидности кредитн риска:

Портфельный риск – связан с кач-вом активов банка и их распред-м по отдельн видам и категориям. Дел-ся на внутренний и риск концентрации. Внутр-й связан с конкретн заемщиком, опр-ся ур-нем его кредитоспособ-ти. Концентрации зависит от того, какую часть портфеля кредитов составл-т однотипные ссуды по виду заемщиков, размеру его бизнеса, финанс положению и т.д.

Операционн риск – связан с состоянием организации и упралением кредитн процессом. Опред-ся качеством кредитн политики, в том числе установл-ми стандартами кредитоспособ-ти, выбором приемлемых способов обеспечения, эффективн-ю мер по обеспеч-ю возврата кредита и политики сбора платежей (инкассации).

Анализ кредитоспособн-ти заемщика.

Кредитоспособ-ть заемщика – способн-ть своевременно и полностью погасить заемное обязательство, оплтить товар или возвратить сумму кредита с процентами. 5 критериев анализа надежности кредита (методика пяти «си»): 

1.характер заемщика – репутация, степень ответст-ти, желание погасить долг.

2.платежеспособ-ть – способ-ть вернуть кредит. 

3.капитал – определение кредитоспособ-ти, состояния дебиторск задолж-ти и др.

4.обеспечение – активы, кот-е клиент может предоставить в залог кредита.

5.условия – общ экономич усл-я, определяющие деловой климат в стране, особенн-ти разв-я бизнеса в различн секторах и регионах, оказывающие влияние на банк и заемщика.

Эту инф-ю получ-т из кредитн досье и отчетов кредитных агентств. Типовой отчет о кредитоспособ-ти компании содер: 1)баланс и отчет о прибылях и убытках 2)коэфф-ты, отраж-ие тенденцию разв-я компании 3)инф-я от банков и регулярн поставщиков компании о нарушениях усл-й кредита 4)описание усл-й деят-ти компании 5)биография ее владельцев, случаи банкротства, судебн процессы 6)рейтинг компании, показ-й ур-нь ее кредитоспособ-ти по шкале А (всегда выполн обяз-ва) – Р (невып-е обязат-в). 

Методика 5-и си дополн-ся анализом сис-мы финанс коэффициентов и денеж потока. Си-ма финанс коэффициентов – 5 групп коэфф-тов: 1.ликвидность 2.эффектив-ть (оборачиваемость 3.финанс рычаг (леверидж) 4.прибыльность 5.обслуж-е долга. Эти показат-ли рассчит-ся на основе фактическ отчетн данных баланса и др финанс отчетов с исп-м данных за ряд последн лет (на практике – минимум 3 года). + отчеты за кварталы текущ налог-го периода и данные оперативн учета. Также производ-ся анализ денежного потока (сопоставляется приток и отток средств). 

Классификация заемщиков по ур-ню кредитоспосб-ти: 1-й класс – с устойчивым финанс положением (кредит на льготн условиях). 2-й класс – с достаточно стабильн положением (кредит на общих усл-х по повыш-й ставке%) 3-й класс – с неустойч финанс положением – высокий риск, треб-ся надежное и ликвидн обеспечение (кредит предостал-ся с учетом премии за риск) 4-й класс – не признанные кредитоспособными. 


44. Обеспечение кредитов, и управление кредитными процессами 

Обеспечение кредитов (исполнение кредитных обязательств) – комплекс правовых, экономических и организационных средств и мер стимулирования заёмщика к своевременному и полному исполнению своих обязательств и удовлетворения интересов кред. В случае их неисполнения. 

Способы обеспечения кредита: 

1.Неустойка (штраф, пеня) – меры увеличения имущественной ответственности за нарушение условий кредитного договора , связанных с ним договоров залога и поручительства и отличаются лишь порядком исчисления и уплаты. 

2. Залог является одним из наиболее эффективных и часто используемых способов обеспечения банковских кредитов. По предмету залога можно выделить а) залог имущества и б) залог имущественных прав, например акций. 

3. Поручительство. Договор поручительства возникает как соглашение между банком-кредитором и поручителем, выступающим на стороне заемщика, на основании добровольного волеизъявления сторон. 

4. Банковская гарантия. В банковской гарантии стороной, выдающей гарантию, должен выступать банк или иное кредитное учреждение, называемое гарантом, а стороной, принимающей гарантию в качестве обеспечения кредита является банк-кредитор (бенефициар). Лицо, которое запрашивает гарантию, называется принципалом. Гарантия прекращается: 

1. с окончанием определенного срока, на который она выдана 

2. с уплатой бенефициару суммы, на которую она выдана 

3. вследствие отказа бенефициара от своих прав по гарантии путем ее возврата гаранту или письменного заявления бенефициара об освобождении гаранта от его обязательств 

Управление кредитным процессом – поддержание стабильности , достижение устойчивого развития кредитования, его ориентации на снижение риска и достижения его высокой рентабельности. Управление включает: 

а) принятие решения о целесообразности выдачи кредита и его условиях 

б) оформление кредитного договора (происходит путем заключения кредитного договора (контракта на условную продажу или договор о купле-продаже) между кредитором и заемщиком. В договоре фиксируются все основные условия кредитования) 

в) выдача кредита 

г) контроль за выполнением условий договора и погашение кредита (кредитный мониторинг) 

д) окончательное погашение кредита 

В узком смысле управление кредитованием – целенаправленное воздействие на процессы, опосредующие движения кредита для достижения минимального уровня кредитного риска. 

В широком смысле – сознательное регулирование процессов формирования и развития кредитной деятельности компании в интересах ее рентабельности.

46. Организационная структура Банка России

В настоящее время Банк России представляет собой единую централизованную систему с вертикальной структурой управления. Структура Банка России включает Национальный банковский совет, председателя Банка России, совет директоров, центральный аппарат, территориальный учреждения, расчётно-кассовые центры (РКЦ), другие организации, включая вычислительные центры, полевые учреждения, учебные заведения

Функции Банка России

Банк России осуществляет: -  обслуживание счетов бюджетов всех уровней бюджетной системы РФ; - обслуживание государственного долга; - межбанковские платежи и расчеты; - кредитует платежеспособные, но временно неликвидные банки; - банковское регулирование и надзор; - наделен монопольным правом эмиссии наличных денег.

Баланс Банка России

Актив: драгоценные металлы; средства и ценные бумаги в иностранной валюте, размещенные у нерезидентов; кредиты и депозиты; ценные бумаги; прочие активы – основные средства.

Пассив: наличные деньги в обращении; средства на счетах в Банке России; средства в расчетах; прочие расчеты – кредит МВФ; капитал.


50. Кредитно-финансовые институты и системы

Кредитные организации депозитного типа.

Финансовыми посредниками выступают учреждения депозитного типа. Основными институтами данной группы являются коммерческие банки, сберегательные институты и кредитные союзы. Кредитные банки предлагают самый широкий спектр услуг по привлечению денежных средств от экономических субъектов. В финансовой системе России коммерческие банки занимают доминирующее положение. Сберегательные институты – основным источником средств явл сберегательные вклады. Эти институты заимствуют  ден средства на короткие сроки с использованием текущих и сберегательных счетов, а затем ссужают их на длительный срок под обеспечение в виде недвижимости. Кредитные союзы – институты взаимного кредитования. Они принимают вклады физ. Лиц и кредитуют членов союза на приемлемых им условиях. Предоставляют средства в виде краткосрочных потребительских ссуд. Обычно создаются по профессиональному признаку. 

Страховые компании и пенсионные фонды

Страховые компании и пенсионные фонды относят к сберегательным учреждениям, действующим на договорной основе. Основным источником поступлений в страховые компании являются регулярные взносы полисосодержателей.. Фин ресурсы страховых компаний используются в системах долгосрочного кредитования и прежде всего для коммерческого и жилищного строительства. Пенсионные фонды бывают государственные и частные (негосударственные, НПФ). В России главенствующее место – Пенсионный фонд РФ. Основной источник средств – отчисления от социального налога. НПФ делятся на открытые (участником может стать любой гражданин) и закрытые (корпоративные, отраслевые, региональные, профессиональные)

Финансовые и инвестиционные компании

Финансовые -  компании, формирующие свои средства путем выпуска краткосрочных коммерческих векселей, акций, облигаций, или путем заимствования у банков для предоставления кротко- и среднесрочных кредитов на потребительские и коммерческие нужды. Финансовые компании заимствуют крупные суммы, выдают небольшие ссуды. 3 вида: торговые (кредиты на покупку товаров), потребительские (тем, кому не дают банки) и компании по работе в сфере бизнеса ( осуществление факторинговых операций, занимаются лизинговым финансированием компаний). Инвестиционные фонды аккумулируют ресурсы инвесторов и вкладывают их в инструменты денежного рынка капиталов. Специализируются на долгосрочных инвестициях. Бывают закрытого и открытого типа (взаимные фонды). Закрытого типа – продают свои акции, чтобы получить наличные средства для инвестирования, а в дальнейшем ограничивают количество размещаемых акций среди фиксированного круга инвесторов. Цена определяется на основе спроса и предложения. Открытого типа владеют динамичными активами, они определяют их стоимость. Используя рыночные  цены закрытия на каждый день. Нет ограничения на количество эмитируемых акций. ЧИФ – чековый инвестиционный фонд. Были призваны аккумулировать приватизационные чеки (ваучеры) путем обмена своих акций на ваучеры для последующего приобретения за них акций  приватизированных предприятий. Интересы владельцев ваучеров, ставших акционерами ЧИФов, не были защищены. ЧИФы преобразовывались в ПИФы (паевые инвестиционные фонды). ПИФ – имущественный комплекс без создания юр лица, доверительное управление имуществом которых осуществляют управляющие компании

Венчурные компании и хеджевые фонды. 

Средства этих компаний служат основным источником  акционерного капитала для организации новых предприятий, прежде всего в отраслях высоких технологий. 3 группы: частные независимые фонды, корпоративные филиалы и инвестиционные корпорации для малого бизнеса, финансируемые за счет государства. Цель хеджевого фонда заключается в получении постоянной нормы прибыли выше среднерыночной при одновременном сокращении риска потерь.

Инвестиционные банки

Это не банки в традиционном смысле. Они выполняют функции прямого финансирования на финансовых рынках. Специализируются на помощи бизнесу и правительству в размещении выпусков их ценных бумаг на первичных рынках для финансовых инвестиций. Виды деятельности: а) выполнение функции брокеров, дилеров; б) организация расчетов  по операциям  с ценными бумагами; в) формирование эмиссионных портфелей; г) формирование индивидуальных портфелей ценных бумаг для отдельных инвесторов; д) консалтинговые услуги по вопросам инвестирования; е) поиски инвесторов и объектов инвестирования.

47. Центральный банк: инструменты денежно-кредитной политики

Под инструментами денежно-кредитной политики экономисты понимают операции и способы, при помощи которых ЦБ может изменять банковские резерв, денежную массу и объемы кредитования  экономики. Инструменты: 1) Операции на открытом рынке. Они представляют собой покупку и продажу центральным банком ценных бумаг. Продажа поведет за собой сокращение денежной массы. Считается самым эффективным инструментом ден-кред политики. Используют 2 вида операций: прямые сделки (т.е. с немедленной поставкой) и сделки репо (означают покупку ценных бумаг с обязательством выкупить их обратно через определенный срок). По типам операции открытого рынка делятся на динамические (направлены на изменение уровня банковских резервов и денежной базы) и защитные (направлены на поддержание стабильности фин. системы в случае неожиданного отклонения). 

2) Рефинансирование банков. Прирост объемов рефинансирования увеличивает объем заимствованных резервов в банковской системе, денежную базу и предложение денег. ЦБ может влиять на объем рефинансирования двумя способами:  - воздействуя на величину процентной ставки по кредитам (растет ставка – растет стоимость кредитов ЦБ – сокращается объем заимствований);

 - воздействуя на величину кредитов при данной процентной ставке при помощи политики рефинансирования. Политика рефинансирования воздействует на объемы кредитования путем выдачи ссуд и предполагает определение центральным банком целей. Условий и сроков кредитования.

Рефинансирование используется как инструмент стабилизации банковской системы (предоставление доп резервов в кризисный период). Политика рефинансирования обладает меньшим прямым воздействием на денежную сферу

3) Резервные требования. ЦБ имеет право требовать от банков хранить резервы в определенной пропорции к депозитам. Снижение нормы резервов увеличивает мультипликатор и соответственной денежную массу (и наоборот). Повышение нормы обязательных резервов ограничивает возможности банков  в кредитовании экономики, поскольку требует держать больший объем ликвидных средств относительно депозитов. В России – 10% - для юр лиц и 7% для физ лиц. 

4) Депозитные операции – привлечение свободных денежных средств банков в срочные депозиты банка России. Предназначены для стерилизации свободной банковской ликвидности. Они проводятся 2 способами: на фиксированных условиях или на условиях аукциона. Такие операции «связывают» избыточные резервы банков, сдерживая рост денежной массы. 

5) Прямые количественные ограничения – установление лимитов на рефинансирование банков и других кредитных организаций и проведение отдельных банковских операций. 

Стабилизационная денежно-кредитная политика. 

Ден-кред политика ЦБ является составной частью экономической политики государства. Она представляет собой систему мер для достижения основных эк целей: эк рост, высокий уровень занятости, стабильность цен, стабильность ставки процента и курса нац. валюты. Промежуточные цели (то, что ЦБ может контролировать, чтобы добиться основных целей): денежная масса, номинальная процентная ставка, номинальный ВВП, валютный курс. Критерии выбора промежуточных целей: - быстрота измерения и доступность информации о параметре; - возможность контроля и управления с помощью инструментов ЦБ; - согласованность и предсказуемость влияния на конечные цели. Операционные цели (набор переменных, на которые ЦБ может воздействовать непосредственно): банковские резервы. Денежная база, ставки межбанковского рынка и тд. Сейчас концепция ценовой стабильности как основной цели ден-кред политики получила большое распространение потому что: 1) стабильность общего уровня цен и отсутствие инфляции и дефляции позволяет наблюдать относительные цены => рынок эффективнее распределит ресурсы; 

2) Создание стимулов к инвестированию (т.к. меньше риск)

3) Меньше ресурсов отвлекается от производительного использования для хеджирования (страхования) инфляционного риска.

4) устранения инфляционных издержек, связанных с искажающим воздействием налоговой системы на эк поведение

5) Препятствует произвольному перераспределению богатства

Банк России перешел к политике стабилизации цен, объявив конечной целью снижение инфляции и поддержание ее на низком уровне. Количественные характеристики ценовой стабильности: общий индекс потребительских цен, показатель базовой инфляции (из набора для расчета ИПЦ исключаются товары и услуги, цены которых регулирует правительство и товары и услуги, подверженные сезонным колебаниям цен). Базовая инфляция представляет собой ту часть инфляции, на которую ЦБ может оказывать непосредственное влияние. Достижение определенного ориентира базовой инфляции может служить оценкой результативности ден-кред политики. Трансмиссионный механизм ден-кред политики – процесс воздействия политических решений на экономику в целом и на уровень цен в частности. 

Стратегии проведении ден-кред политики: 1. денежное таргетирование (ЦБ поддерживает заданные параметры изменения ден. массы)

2. прямое таргетирование инфляции (реакция ЦБ на отклонения прогнозных значений инфляции от заданных значений  на определенном временном горизонте)

3. Таргетирование валютного курса (фиксирование на заданном уровне путем корректировки процентных ставок и денежной базы)

48. Коммерческие банки и банковские системы

Сущность и функции коммерческих банков

На рынке в любой момент времени существуют экономические единицы, располагающие свободными средствами, т.е. с профицитом баланса (ЭЕПБ). Там же существуют эк единицы с дефицитом баланса (ЭЕДБ). Перераспределение средств между эмитентами обязательств и их держателями может быть осуществлено с помощью прямого (продажа обязательств непосредственно держателю) и опосредованного финансирования (через коммерческий банк). Банки выполняют функцию посредничества + минимизация информационных издержек. Экономическая сущность банковской деятельности: а) трансформация рисков (уверенность в платежеспособности); б) трансформация сроков; в)трансформация величин кредитной сделки.

Коммерческий банк – предприятие особого рода, основой деятельность которого является мобилизация временно свободных денежных средств отдельных хозяйствующих субъектов с целью предоставления их в ссуду. Банковские операции: - привлечение средств во вклады; - размещение привлеченных средств от своего имени и за свой счет; - открытие и ведение банковских счетов; - осуществление расчетов по поручению физ и юр лиц; - инкассация ден средств и кассовое обслуживание; - купля-продажа иностранной валюты; - привлечение во вклады и размещение драг металлов; - выдача банковских гарантий; - осуществление переводов без открытия банковских счетов. 

Функции банков: а) аккумуляция ден. средств; б) создание безналичных денег; в) посредничество в осуществлении расчетов.

Кредитная организация – юр лицо, которое для извлечения прибыли как основной цели своей деятельности на основании специального разрешения ЦБ РФ имеет право осуществлять банковские операции. Небанковские кредитные организации – организации, которые имеют право  осуществлять отдельные банковские операции, предусмотренные в законе. Банковская система  - совокупность кредитных организаций во главе с центральным эмиссионным банком + система отношений и взаимоотношений между ними. Системы бывают: одноуровневые (преобладание горизонтальных связей между банками, т.е. универсализация их операций и функций) и двухуровневые (как горизонтальные так и вертикальные связи; вертикальные – отношения подчинения между центральным эмиссионным банком как руководящим центром). За центральным  эмиссионным банком закрепляется функция контроля за банковской системой. Все банки кроме центрального эмиссионного считаются коммерческими. В число коммерческих входят: а) частные коммерческие банки (ЧКБ); б) сберегательные банки (СБ); в) кооперативные банки (КБ). Специализированные банки – те, которые осуществляют отдельные банковские операции или обслуживающие специфические клиентские группы. 

Современной дистанционное банковское обслуживание

Дистанционный (онлайновый) банкинг – комплекс банковских услуг, предоставляемых с использованием различных технологий удаленного обслуживания клиентов. Преимущества: удобство пользования системой; функциональные возможности (доступные клиентам операции); безопасность системы. Формы: 1) телефонный банкинг (использование телефона с тоновым набором); 2) ПС-банкинг (посредством прямого модемного соединения персонального компьютера с банковской сетью; 3) Видеобанкинг – посредством общения с персоналом, видеоконференция; 4) Интернет-банкинг – через ПК и Интернет; 5) мобильный банкинг – через мобильный телефон и упрощенный протокол обмена данными в Интернете; 6) интерактивный (цифровой) телевизионный банкинг – с помощью телевизора, превращенного в мультимедийный телекоммуникационный центр.


49. Баланс и операции коммерческих банков

Схема баланса коммерческого банка.

Активы: кассовая наличность и приравненные к ней средства; предоставленные ссуды; финансовые инвестиции; прочие активы. Пассив: обязательства коммерческого банка; привлеченные средства клиентов банка; кредиты, полученные от ЦБ; привлеченные средства кредитных организаций; прочие обязательства; собственные средства коммерческого банка.

Кассовая наличность и приравненные к ней средства – это наличные деньги, которые находятся в распоряжении банка, остатки на корсчете в ЦБ, остатки на корсчетах в других банках, средства, бронированные на счете в ЦБ в качестве минимальных резервов. Банковские ссуды классифицируют по различным признакам: 1) с точки зрения категории заемщика (юр и физ лица)

2) с точки зрения срока ( краткосрочные до 1, среднесрочные 1-3, долгосрочные более 3)

3) С точки зрения формы предоставления ссуды: - денежная ссуда (деньгами); - кредитная ссуда (обязательство банка оплатить денежные требования к клиенту, если он не может сделать этого самостоятельно)

4)в зависимости от объекта кредитования: на финансирование основных фондов или оборотных фондов

5)с точки зрения предоставленного обеспечения: необеспеченные. Частично обеспеченные, обеспеченные.

Финансовые инвестиции – вложения капитала банка в различные финансовые инструменты (ценные бумаги, иностранная валюта). Инвестиционный портфель - вложения, осуществляемые инвесторами в различные финансовые инструменты разного срока действия, разной ликвидности и доходности, управляемые как единое целое. Для коммерческих банков инвестиционный портфель = «портфель ценных бумаг» (т.к. ценные бумаги для них – единственный финансовый инструмент инвестирования).

Ресурсы коммерческого банка

Все ресурсы коммерческого банка подразделяются на собственные и привлеченные. 3 группы привлеченных коммерческим банком средств: а) средства клиентов банка; б) кредиты от ЦБ; в) средства кредитных организаций.

Банковский вклад (депозит) – ден средства, размещенные вкладчиком в коммерческом банке на определенных условиях. Банковский счет – единица хранения экономической информации о конкретной банковской операции. Классификации банковских вкладов: - с точки зрения категории вкладчика (юр и физ); - форма изъятия ден средств (до востребования и срочные вклады); - срок действия договора по вкладу. До востребования – забирай. Когда хочешь, без предупреждения; мотив – желание участвовать в безналичных расчетах. Срочный вклад – на определенный срок; цель – получение дохода. Сертификат – письменное свидетельство банка о вкладе денежных средств, удостоверяющее право вкладчика на получение по истечении установленного срока суммы вклада и процентов по нему. Вексель банка – ценная бумага, содержащая безусловное долговое  обязательство векселедателя (банка) об уплате определенной суммы векселедержателю в конкретном месте в указанный срок законному предъявителю векселя. Рынок МБК – рынок межбанковских кредитов. Кредиторы – банки, имеющие средства и стремящиеся их выгодно разместить; заемщики – банки, испытывающие потребность в кредитных ресурсах. Ставка по кредитам МБК зависит от уровня спроса на свободные ресурсы и от объема их предложения. Размер процентной ставки – результат договоренности между банками. Собственные средства коммерческого банка состоят из базового капитала (средства устойчивого характера: уставный капитал, эмиссионный доход банка, резервный фонд, фонд эк развития, нераспределенная прибыль текущего года) и дополнительного капитала (средства, величина которых может меняться: прибыль отчетного года, не подтвержденная аудиторской проверкой; резерв на возможные потери по ссудам; фонды банка, данные о которых не подтверждены в аудиторском заключении).

Уставный капитал – экономическая основа деятельности коммерческого банка. Порядок образования зависит от организационно-правовой формы банка. Банком России определены требования к минимальному размеру уставного капитала – должен быть эквивалентен 1 млн евро. Функции собственного капитала: а) защитная (создание резерва); б) оперативная; в) регулирующая.

Норматив достаточности собственных средств банка Н1 в России:

Н1=К/(Ар-ССр), где К – капитал; Ар – активы, взвешенные с учетом риска; ССр – сумма созданных резервов под обесценение ценных бумаг

Валютные операции банков

Валютные операции могут быть классифицированы по целям: - валютообменные; - спекулятивные (надежда на выгодное изменение курса) и арбитражные (получение прибыли от разницы цен на разных рынках => нет риска). С точки зрения времени и техники осуществления валютных операций: - кассовые (спот-операции); - срочные операции. Кассовые предназначены для: а) быстрого получения иностранной валюты с целью проведения с ней запланированных операций; б) осуществление краткосрочных спекулятивных операций; в) страхование валютного риска. Характерные признаки спот-операций: 1. Короткий период осуществления; 2. наличие у сторон сделки торгуемого актива. Стороны обговаривают обменный курс. Наиболее высоким является курс телеграфного перевода. Т.к. при нем  иностранная валюта выплачивается банком немедленно или на следующий день после получения перевода от иностранного банка. Для срочных сделок характерно: 1) Продолжительный период сделок между моментом заключения и моментом исполнения (~30 дней); 2) в момент заключения сделок наличие торгуемого актива не обязательно. Основное назначение срочных валютных сделок: а) получение требуемой валюты к моменту исполнения основного внешнеэкономического контракта; б)  валютная спекуляция и арбитраж; в) хеджирование валютных рисков. Основные виды сделок с валютой: форвардные операции (операции аутрайт); б) фьючерсные сделки; в) опционные сделки. 

а) – Осуществляется на внебиржевом рынке. Покупатель валюты говорит, что купит валюту через определенный срок по определенной цене (договорной). По прошествии срока рыночная цена валюты может оказаться ниже договоренной, тогда убыток. Если выше – тогда прибыль. Существует 2 варианта исполнения такого договора: - путем реальной поставки продаваемой валюты (поставочный форвард); - путем выплаты проигравшей стороной разницы между форвардным (о котором договаривались) курсом и текущим курсом на момент исполнения контракта (расчетный форвард).

б) Фьючерсные сделки совершаются на бирже. Отличия от форвардной сделки вытекают из характера биржевой торговли. Прежде всего, это стандартный характер биржевых контрактов (в отношении вида торгуемой валюты .размера контракта, периода исполнения). Фьючерсный контракт – обязательство брокера перед расчетной палатой продать или купить в будущем валюту. 

В) опционные операции банков с валютой. Представляют собой сочетание двух типов контрактов – на покупку или продажу валюты и на покупку или продажу права исполнять или не исполнять контракт. Контракт на покупку права продажи валюты – опцион call, а на покупку права покупки валюты – опцион put. 

